
 
 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มอง 1 ปีหลังภาษีทรัมป์ การค้าโลกไม่เหมือนเดิม 

 ศนูยวิ์จยักสิกรไทย มองนโยบาย “America First Trade Policy” เปลี่ยนทิศทางการคา้สหรฐัฯ และเพิ่มความ
ไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจโลกผ่านมาตรการภาษีน าเขา้ที่ขยายจากจีนไปยงัหลายประเทศ สูก่ารเก็บภาษีน าเขา้กบันานา
ประเทศทั่วโลกและในหลายอุตสาหกรรม ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจและการคา้โลกเผชิญกับความไม่แน่นอนสงู  ขณะที่ปี 69 
จะมีเหตกุารณส์  าคญัต่อทิศทางการคา้ เช่น การพบผูน้  าจีน–สหรฐัฯ การทบทวนขอ้ตกลงการคา้เสรีฉบบัปรบัปรุงใหม่
ระหว่างสหรฐัฯ เม็กซิโก และแคนาดา (United States-Mexico-Canada Agreement: USMCA) และติดตามค าตดัสิน
ของศาลเก่ียวกับการใช้ IEEPA (International Emergency Economic Powers Act) เพื่อออกนโยบายภาษีจะเป็น
โมฆะหรือไม่ ซึ่งสหรฐัฯ ใชน้โยบายภาษีน าเขา้เพื่อปกป้องอุตสาหกรรมภายในประเทศ ส าหรบัไทยตอ้งเรง่ท าขอ้ตกลง
การค้าเสรี (FTA) กับสหภาพยุโรป (EU) และสหรัฐฯ เพื่อไม่ให้เสียเปรียบ โดยเฉพาะอุตสาหกรรมอัญมณีและ
เครื่องประดบัที่แข่งกบัอินเดียโดยตรง 

นายบุรินทร ์อดุลวัฒนะ กรรมการผู้จัดการ และ Chief Economist บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด 
เปิดเผยว่า การประกาศนโยบาย “America First Trade Policy” โดยประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรัมป์ เป็นการเปลี่ยน
ทิศทางนโยบายการคา้ของสหรัฐฯ ซึ่งไม่เพียงส่งผลต่อโครงสรา้งการคา้โลก แต่ยังเร่งใหป้ระเทศต่างๆ ตอ้งปรับ
ยทุธศาสตรท์ัง้ในเชิงภูมิรฐัศาสตรแ์ละห่วงโซ่อปุทานอย่างมีนยัส  าคญั จากมาตรการที่มุ่งเป้าไปที่จีนไดข้ยายสูก่ารเก็บ
ภาษีน าเขา้กับนานาประเทศทั่วโลกและในหลายอุตสาหกรรม ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจและการคา้โลกเผชิญกับความไม่
แน่นอนสงู  

โดยในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ไดใ้ชเ้หตุผลดา้นความมั่นคงและทางการเมือง เพื่อ
บังคับใช้ภาษีน าเข้าทั้งภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) และภาษีรายสินค้า ภายใต้มาตรา 232 (Section 232) 
นอกจากนัน้ ยงัด าเนินนโยบายดา้นภูมิรฐัศาสตรต์ามแนวคิดลทัธิมอนโร (Monroe Doctrine) ที่มองว่าทัง้ทวีปอเมริกา
เหนือและอเมริกาใตเ้ป็นเขตอิทธิพลของสหรฐัฯ สะทอ้นไดจ้ากการก าหนดอัตราภาษีตอบโตก้ับประเทศในลาติน
อเมรกิาสว่นใหญ่อยู่ที่ระดบั 10% ขณะที่ประเทศบราซิลถกูเรียกเก็บภาษีที่ระดบั 50% จากเหตผุลทางการเมือง 

อย่างไรก็ตาม นโยบาย America First Trade Policy ไม่ไดส้่งผลกระทบรุนแรงต่อการคา้โลก เศรษฐกิจโลก 
และเศรษฐกิจอเมริกาอย่างที่คาดไว ้ส่วนหนึ่งเพราะมาตรการดังกล่าวมีผลบังคับใช้ล่าช้า (เริ่ม ส.ค. 2568) และ
ประเทศสว่นใหญ่ไม่ไดข้ึน้ภาษีน าเขา้เพื่อตอบโตร้ฐับาลสหรฐัฯ 

ด้านผลกระทบของนโยบายการค้าของสหรัฐฯ  ถึงแม้ว่ามูลค่าการส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ ลดลง
ประมาณ 20% ในปีที่ผ่านมา แต่โดยรวมการส่งออกของจีนยังขยายตัวไดด้ี และเกินดลุการคา้ที่ระดบั 1.2 ลา้นลา้น



 
 

ดอลลารส์หรฐั ซึ่งสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์โดยจีนขยายการส่งออกไปภูมิภาคอื่นแทน เช่น อาเซียน สหภาพยุโรป และ
แอฟรกิา ซึ่งสว่นหนึ่งยงัคงสะทอ้นถึงปัญหา Transshipment เพื่อหลีกเลี่ยงภาษี 

จีนมีการตอบโตม้าตรการภาษีของสหรฐัฯ เนื่องจากจีนมีขอ้ไดเ้ปรียบสหรฐัฯ จากการถือครองแร่ธาต ุRare 
Earth และ Critical Minerals มาก ส่งผลใหจ้ีนแทบจะผกูขาดห่วงโซ่อุปทานโลก ซึ่งมีความส าคญัต่อสหรฐัฯ ทางดา้น
ความมั่นคงทางยทุธศาสตรแ์ละเศรษฐกิจ นอกจากภาษีตอบโตแ้ลว้ สหรฐัฯ ยงัด าเนินการภายใตม้าตรา 232 เพื่อเก็บ
ภาษีน าเขา้รายสินคา้ อาทิ เหล็ก อะลูมิเนียม รถยนตแ์ละชิน้ส่วน เซมิคอนดักเตอร ์และในอนาคตมีแนวโนม้จะเก็บ
ภาษีน าเข้า ยาและเวชภัณฑ ์เพื่อใหเ้กิดการยา้ยฐานการผลิตกลับประเทศ (Reshoring) และเพิ่มการจ้างงานใน
ภาคอตุสาหกรรมการผลิต ซึ่งสง่ผลใหบ้รษิัทชัน้น าในหลายอตุสาหกรรม อาทิ อตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร ์ยานยนต ์
และเหล็ก เริ่มประกาศแผนการลงทนุเพิ่มในสหรฐัฯ 

อย่างไรก็ดี ในปีที่ผ่านมา จ านวนการจา้งงานในภาคอุตสาหกรรมยงัคงหดตวัอยู่ มีแค่บางอุตสาหกรรม เช่น 
อตุสาหกรรมแปรรูปโลหะ (โดยเฉพาะเหล็ก) ที่การจา้งงานขยายตวัเพิ่มขึน้  

โดยในปี 2569 นี ้เหตกุารณส์  าคญัที่จะก าหนดทิศทางการคา้โลกในอนาคต ไดแ้ก่  

• การพบกนัระหว่างประธานาธิบดีสี จิน้ผิง และทรมัป์ ในเดือนเมษายน  

• ค าตดัสินของศาลเก่ียวกบัการใช ้IEEPA เพื่อออกนโยบายภาษีเป็นโมฆะหรือไม่  

• การทบทวนขอ้ตกลง USMCA ในเดือนกรกฎาคม 

• การเลือกตัง้กลางเทอมสหรฐัฯ  

• การยตุิการตอบโตท้างภาษีระหว่างจีน–สหรฐัฯ จะมีผลถึงเดือนพฤศจิกายน 

อเมริกาสร้างก าแพง ในขณะที่ประเทศอ่ืนก าลังสร้างสะพาน ในขณะที่สหรฐัฯ ใชน้โยบายภาษีน าเข้าเพื่อ
ปกป้องอุตสาหกรรมภายในประเทศ แต่ประเทศอื่นๆ กลบัเร่งบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้ต่อกัน ยกตวัอย่างเช่น อินเดีย
สามารถบรรลขุอ้ตกลงกับสหภาพยุโรป (India-EU FTA) ภายในไม่ก่ีเดือน หลงัจากมีการเจรจามายาวนานราว 20 ปี 
และยังสามารถบรรลขุอ้ตกลงกับสหรฐัฯ ดว้ย ซึ่งท าใหอ้ินเดียไดร้บัประโยชนอ์ย่างมากจากนโยบาย America First 
Trade Policy 

ส าหรบัไทย ประเด็นที่ตอ้งจบัตาคือ ผลกระทบต่ออุตสาหกรรมที่ไทยสง่ออกไปแข่งขนักับอินเดียโดยตรงที่สหรฐัฯ 
และสหภาพยุโรป โดยเฉพาะอุตสาหกรรมอญัมณีและเครื่องประดบั เนื่องจากสินคา้สง่ออกจากไทยเสียเปรียบอินเดีย 
เพราะเราไม่มีข้อตกลงการคา้เสรีกับทางสหภาพยุโรป ส่วนในระยะต่อไป รฐับาลไทยตอ้งเร่งใหเ้รามีข้อตกลงทาง
การคา้กบัสหภาพยโุรป และสหรฐัฯ โดยเรว็ที่สดุ 


