


Average tariff rate (%)

Source: CEIC, WTO, PETERSON INSTITUTE FOR INTERNATIONAL ECONOMICS, Polymarket, KResearch
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Trump’s chances of winning tariff case

Trump  ต้ังก ำแพงภำษีสหรฐัฯ ท่ีระดับสูงสุดในรอบเกือบ 100 ปี

Supreme Court rules in favor of Trump’s tariffs? 

As of 16 Feb 2026
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Monroe Doctrine
ลัทธมิอนโร



Source: The White House

Reassert

America First

• Reassert American preeminence in the 
Western Hemisphere by countering the 
major non-hemispheric competitors, 
particularly China

Deny
• Deny competitors the ability to position 

military forces, own vital assets or control 
key geographies in the Western Hemisphere

Block
• Block “proxy” Trade – China bypasses US 

tariffs by exporting through “middlemen and 
Chinese built factories” in countries like 
Mexico



The Reversal of Fortunes



Source: Safeguard Global, the World Bank

30:30 World  - The US VS China

China accounts for roughly 30% of 
manufactured goods

The US takes up around 30% of 
global household consumption
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Source: DOE, EIA, China GACC, Ember, Bloomberg calculations (Data for 2025 is through July) 

Global Clash : Fossil Fuels VS Clean Tech

China earns more from clean tech exports than the 
U.S. from fossil fuels

China  dominates Clean Tech
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จีนไม่มีควำมมั่นคงด้ำนพลังงำน

Source: OPEC, Vessel tracking complied by Bloomberg, Vortexa, Kpler

ปรมิาณส ารองน้ามันดิบ

สัดส่วนการส่งออกน้ามันดิบ
ไปจีน

303 พันล้านบารเ์รล 209 พันล้านบารเ์รล

68% 89%

1st 3rd  



Greenland

Arctic 
Supremacy

trade routes and 
untapped 
resources

Source: The Economist, Wall Streat Journal, USNIC



Northern Sea Route 27-28 
days

Existing Route
40 days

Source: Financial Times

Polar Silk Road



นโยบำยกำรค้ำ America First

China 
Onslaught

Reciprocal 
Tariffs

Negotiation & 
Truce

Country-
Specific Rates 

KL Summit Sectoral 

1

Tariffs on EVs, 
solar panels, steel, 
batteries, minerals

10% universal tariff 
&  country-specific 

rates

Geneva Truce 
14 May

Lower tier: 15%-20%
Higher tier: 25%-50%

Kuala Lumpur Summit
& Geneva Truce 

Extension

Sectoral Tariffs: 
AI Chip 25% and more

2 3 4 5 6



Tech War ระหว่ำงสหรฐัฯ และจีน เริม่มำต้ังแต่ยุคไบเดน



China Onslaught

Source: Bloomberg, USTR

13 ก.ย. 2024 ประกาศ Section 301 เก็บภาษีสินค้าจีน

สินค้า ภาษีเดิม ภาษีใหม่

EVs 25% 100%

โซลารเ์ซลล์ 25% 50%

แบตเตอรี ่Lithium-ion
ส าหรบั EV

7.5% 25%

Critical Minerals 0% 25%

เครนยกตู้คอนเทนเนอร์ 0% 25% 

เซมิคอนดักเตอร์ 25% 50% 
(เริม่ ม.ค. 2025)



ภำษีทรมัป์ที่ใช ้IEEPA: ภำษี reciprocal และอ่ืน ๆ

มาตรการภาษี

ก.พ. 2025 Fentanyl tariff
▪ จีน 10%
▪ เม็กซิโก 25%
▪ แคนาดา 25% 

มี.ค. 2025 Fentanyl tariff
▪ จีน 20%

เม.ย. 2025 Reciprocal tariff
▪ Baseline tariff 10%
▪ Initial country-specific-rates

ก.ค. 2025 Fentanyl tariff
▪ แคนาดา 35% 

ส.ค. 2025 Reciprocal tariff in force

Source: Brookings.edu, The White House



From Monroe Doctrine to Donroe Doctrine

Source: The White House, compiled by KResearch

Reciprocal Tariffs          April 2nd, 2025 August 7th, 2025Vs.

US Tariff Rates (%) 

10%

50%

25% 35%

25% 25%15% 15%

10% 50%



รายได้จากภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ

76 
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Source: USITC, Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce 
Note: e=expected, f=forecasted by KResearch

46%

35%

9%

6%

Personal 
income

Government 
social insurance

Corporate income

4% Customs duty 
(From 2% in 2024)

Others

สัดส่วนรายได้ของรฐับาลสหรฐัฯ 9 เดือนปี 2025

รายได้จากภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ เพิ่มขึ้นเกือบ 3 เท่าจากปี 2024

รายได้จากภาษีศุลกากรเพิ่มจาก USD 76 bn ในปี 2024 
เป็น USD 235bn ในปี 2025 สัดส่วนรายได้จากภาษีศุลกากรเพ่ิมจาก 2% มาเป็น 4%



U.S. Import Share by Country/Region (%)

Source: USITC

US import Patterns ที่เปล่ียนไป
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Source: USITC, KResearch

กลุ่มสินค้าทีโ่ดนเก็บภาษีมาตรา 232 หดตัวอย่างมีนัย
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Exemption

Section 232
(รถยนต์ ทองแดง เหล็ก อะลูมิเนียม ไม้)

Reciprocal tariff 

Exemption
34%

Section 232
26%

Reciprocal
40%

สัดส่วนการน าเข้าของสหรฐัฯ จ าแนกตามภาษี (%)

กำรน ำเข้ำสินค้ำ AI-Related และ Electronics ยังขยำยตัวได้ดี 



Affordability Crisis วิกฤตค่ำครองชีพในสหรฐัฯ

Source: NIQ, CEIC, NBC News

รายการสินค้า ราคาก่อนทรมัป์
เข้ารบัต าแหน่ง

ราคาที่ขึ้นไปสูงสุดนับต้ังแต่
ทรมัป์เข้ารบัต าแหน่ง

ไข่ไก่

อกไก่

น้าส้ม

ขนมปังแซนด์วิช
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เน้ือบด
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รำคำกำแฟสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้น 25% ต้ังแต่บรำซิลโดนเก็บภำษี 50%
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USD

ภาษีขั้นต่า 
10%

Punitive tariff 
เพ่ิมอีก 40%

ภาษีขั้นต่า 
10%

Punitive tariff 
เพ่ิมอีก 40%

ยกเว้นภาษี
กาแฟเหลือ 0%

Source: Fred.stlouisfed.org, KResearch



TACO: ตัวอย่ำงสินค้ำเกษตรท่ีได้รบัยกเว้นภำษี
ต้ังแต่เดือน พ.ย. 2025

เครือ่งด่ืม

เมล็ดกาแฟ

ชา

โกโก้

ผักและผลไม้

กล้วย และผลไม้เมืองรอ้น

อโวคาโด

มะเขือเทศ

เน้ือ

เน้ือวัว



ผู้ประกอบกำรใช้ Bonded Warehouse 
เพื่อบรหิำรควำมเสี่ยงด้ำน Tariff

Source: Givens Logistics, Chesapeake, Virginia, May 2025

Bonded Warehouse

• ระยะเวลาจัดเก็บสูงสุด: 5 ปี

• ยังไม่ต้องจ่ายภาษีน าเข้า ระหว่างที่
เก็บอยู่ในคลัง

• ต้องช าระภาษีเมื่อน าสินค้าออกขาย
ในตลาดสหรฐัฯ

• ไม่ต้องจ่ายภาษี หากส่งออกไป
ประเทศอ่ืน



US-China tariff rates
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Source: PETERSON INSTITUTE FOR INTERNATIONAL ECONOMICS

จีนเป็นประเทศเดียวท่ีกล้ำตอบโต้มำตรกำรภำษีของสหรฐัฯ

Liberation day Geneva Truce China and U.S. 
reached tariff 

agreement



จีนเป็นผู้น ำในห่วงโซ่อุปทำนแรห่ำยำก

Source: International Energy Agency, US Geological Survey, Bloomberg

จีนเป็นผู้น าด้านการท าเหมืองและการแปรรูปแรห่ายาก จีนครองสัดส่วนแรห่ายากส ารองของโลกสูงถึง 48%

61%
91%

ท าเหมือง แปรรูป

สดัสว่นการผลิตแรห่ายากส าหรบัแม่เหล็กท่ัวโลก
ในปี 2024

จีน อ่ืนๆ

44

1.9

0 10 20 30 40 50

จีน

บราซิล

อินเดีย

ออสเตรเลีย

รสัเซีย

เวียดนาม

สหรฐัฯ

กรนีแลนด์

แทนซาเนีย

แอฟรกิาใต้

แคนาดา

ไทย

Rare Earth reserves by country

ล้านตัน

*หมายเหตุ: แรห่ายากส าหรบัแม่เหล็ก ได้แก่ นีโอไดเมียม พราซีโอดิเมียม เทอรเ์บียม และซาแมเรยีม *หมายเหตุ: ข้อมูลประมาณการเดือน ม.ค. 2025; ปรมิาณส ารองของไทยราว 4,500 ตัน



Source: CEIC, GACC, KResearch
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โรงงำนผลิตชิปของ TSMC ในไต้หวัน
และ Samsung ในเกำหลีใต้ ต้ังอยู่ใกล้จีน

Source: ChinaPower, CSIS, Bloomberg

Logic ชิปขั้นสูงเกือบทัง้หมดถูกผลิตนอกสหรฐัฯ โรงงานผลิตชิปของ TSMC อยู่ห่างจากจีนเพียง 130 กม.

ไต้หวัน
69%

เกาหลีใต้
31%

< 10 NM

*หมายเหตุ: NM = นาโนเมตร



สหรฐัฯ พยำยำมผลักดันให้บรษัิทผู้ผลิตชิปย้ำยฐำนกำรผลิต
เข้ำมำภำยในประเทศมำกขึ้น

Source: Getty Images, Bloomberg

รฐับาลสหรฐัฯ เข้าถือหุ้น 
10% ในบรษัิท Intel

TSMC จะถ่ายทอดเทคโนโลยีผลิตชิปขั้นสูงไปยัง
สหรฐัฯ แต่ยังคงเก็บชิปทีล่้าสมัยทีสุ่ดไว้ในไต้หวัน

Samsung มีแผนสรา้ง
โรงงานผลิตชิปในรฐัเทก็ซัส



สหรฐัฯ พยำยำมดึงกำรผลิตชิปกลับประเทศ 
เพ่ือเสรมิควำมมั่นคงด้ำนเทคโนโลยี

Source: TrendForce, Rebecca Noble, Bloomberg

TSMC จะถ่ายทอดเทคโนโลยีผลิตชิปขั้นสูงไปยังสหรฐัฯ 
แต่ยังคงเก็บชิปทีล่้าสมัยทีสุ่ดไว้ในไต้หวัน สัดส่วนการผลิตชิปในแต่ละภูมิภาค

71%
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มำตรกำร 232 ล่ำสุดท่ีเก็บภำษีชิปช้ันสูง 25%
ถือเป็นกีดกันกำรน ำเข้ำชิปจำกจีนทำงอ้อม

การส่งชิปช้ันสูง (H200 AI CHIPS ของ NVDIA) มีความยุ่งยากขึ้น

เดิม
ไต้หวันส่งให้
จีนได้โดยตรง

ปัจจุบัน
ไต้หวันต้องส่งไปทดสอบที่สหรฐัฯ

โดยเสียภาษีน าเข้าที ่25%

หลังตรวจสอบในสหรฐัฯ
ทาง NVDIA จึงจะส่งชิปดังกล่าวมาให้จีน

การส่ง Chip ช้ันสูงจากสหรฐัฯ ไปจีนจะ
มีราคาสูงข้ึน และใช้เวลามากข้ึน

Share of Domestically Produced 
Semiconductor Equipment in China

25%

35%

0%
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30%

40%

2024 2025

ขณะท่ีจีนเรง่การพึง่พาตัวเองด้านเทคโนโลยีมากขึ้น

ปี 2025
เป้าหมายรฐับาลจีน

30%

ในเวลาเพียง 1 ปี จีนเพ่ิมการพ่ึงพาตัวเองในเครือ่งจักรผลิต
ชิปจาก 25% มาเป็น 35%

Source: Reuters, SCMP



หลังมำตรำ 232 สหรฐัฯ น ำเข้ำรถยนต์ลดลง ยกเว้นเม็กซิโก & แคนำดำ

Source: Dataweb, KResearch

ปรมิาณการน าเข้ารถยนต์ของสหรฐัฯ จากคู่ค้าต่าง ๆ
(3 - month moving average)
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ผ่านการใช้สิทธิ ์USMCA เพิ่มข้ึน

ประเทศอ่ืน

49%

38%

39%

38%

11M2025

2024

2023

2022

USMCA

Section 232, 25% 
เริม่ 3 เม.ย.

USMCA กลายมาเป็นเครือ่งมือส าคัญเพ่ือเล่ียงผลกระทบจากมาตรา 232



กำรผลิตรถและกำรจ้ำงงำนภำคกำรผลิตรถไม่เพ่ิมขึ้นตำมแผนในสหรฐัฯ 

1.56
1.70 1.74

1.43

1.20

2021 2022 2023 2024 11M2025

(ล้านคัน)

ปรมิาณการผลิตรถยนต์ในสหรฐัฯ

Source: CEIC, KResearch
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กำรทบทวน USMCA ให้เข้มงวดขึ้นถูกใช้กดดันให้ค่ำยรถลงทุนเพ่ิมในสหรฐัฯ

Source: CEIC, Dataweb, KResearch

ปัจจุบันมีหลายบรษัิทรถยนต์ที่ประกาศ ลด/เล่ือน แผนการลงทุนในเม็กซิโก&แคนาดา แล้วขยายลงทุนเพิ่มในสหรฐัฯ

2 หมื่นล้าน USD 1.3 หมื่นล้าน USD

1.4 หมื่นล้าน USD 2.6 หมื่นล้าน USD



Mercedes และ Nissan ประกำศปิดโรงงำนประกอบรถยนต์รว่ม
ในประเทศเม็กซิโก ในเดือน พ.ค. 2025

Source: Press Releases, Bloomberg Intelligence



ทรมัป์ใช้มำตรำ 232 เก็บภำษีรถยนต์ แต่มีกำรผ่อนปรนภำษีกับบำงประเทศ 

U.K. ถูกเก็บภาษีท่ี 10%

▪ รถยนต์ไม่เกิน 100,000 คัน
▪ ช้ินส่วนยานยนต์

EU, Japan, South Korea
 ถูกเก็บภาษีท่ี 15%

▪ ยานยนต์และช้ินส่วน

ประเทศที่ได้ดีลกำรค้ำกับสหรฐัฯ ได้รบักำรผ่อนปรนด้ำนภำษี



7.4
5.9

2021 2022 2023 2024 11M2025

Source : Trade Map, KResearch

สหรฐัฯ น าเข้ายางล้อรถน่ัง ปิกอัพ และรถบรรทกุเล็ก 
จากไทยเพิ่มขึ้น แม้มีภาษีทรมัป์

สหรฐัฯ น าเข้ายางล้อรถบัสและรถบรรทกุใหญ่ 
จากไทยลดลงเพราะ AD/CVD ทีสู่ง

สหรฐัฯ น ำเข้ำยำงรถบัสและรถบรรทุกใหญ่จำกไทยลดลงเพรำะ AD/CVD สูง

ล้านเส้นล้านเส้น

= MFN (4%) + Section 232 (25%) + AD/CVD (3.16%)32.16% 
ภาษีน าเข้ารวม

= MFN (4%) + Section 232 (25%) + AD/CVD (30.36%)59.36% 
ภาษีน าเข้ารวม

+8%

50.9 50.1

2021 2022 2023 2024 11M2025

-15%



Source: USITC, KResearch

ในช่วง 11 เดือนของปี 2025 การน าเข้าเหล็กและอะลูมิเนียมตามมาตรา 232 ลดลง

US imports steel and aluminum  

กำรน ำเข้ำเหล็กและอะลูมิเนียมลดลง ผู้ผลิตเหล็กในสหรฐัฯ ได้ประโยชน์
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รายได้ผู้ผลิตเหล็กในสหรฐัฯ ดีขึ้น
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กำรขยำยกำรลงทุนของอุตสำหกรรมเหล็กและอะลูมิเนียมในสหรฐัฯ 

Source: USITC, The White House

การลงทนุในอุตสาหกรรมเหล็ก
ทีส่ าคัญในปี 2025

การสรา้งโรงงานถลุงอะลูมิเนียม
ใหม่ครัง้แรกในรอบ 46 ปี

+
(Louisiana)

ลงทุน $5.8 billion

+

(Oklahoma)

(South Carolina)

ลงทุน $4 billion

ลงทุน $50 billionการเข้าซ้ือกิจการ US Steel โดย
บรษัิท Nippon Steel



Source: BLS, FRED, FinanceBuzz, KResearch

รำคำสินค้ำในกระป๋องเหล็กและอะลูมิเนียมเพ่ิมข้ึน จำกภำษี Steel & Aluminum

9.6%

8.2%

4.1%

2.0%

โซดากระป๋อง น้าส้มกระป๋อง เน้ือสัตว์กระป๋อง ผลไม้/น้าผลไม้กระป๋อง

ราคาสินค้าในกระป๋องเหล็กและอะลูมิเนียมในช่วงปี 2024-2025 (%YoY)



Source: FT



แหล่งน าเข้ายาส าคัญจาก EU เป็นฐานการผลิตยาของสหรฐัฯ

EU 60%

Switzerland 
9%

Singapore 7%

India 6%

China 4%

Japan 3%

UK 3%
Canada 3%

Other 5%

สหรฐัฯ น าเข้ายาจาก EU มากกว่าครึง่

สหรฐัฯ น าเข้ายา
ปี 2024

50.3

17.2

12.4

11.6

7.0

5.2

0 20 40 60

Ireland
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Italy

Netherlands

Slovenia

US imports (USD million)

Source: Trademap.org, KResearch

ยำเป็นหน่ึงในสินค้ำยุทธศำสตรท่ี์สหรฐัฯ มีแผนเก็บภำษี 100%



กำรเตรยีมใชม้ำตรำ 232 เก็บภำษียำ กดดัน EU ลงทุนในสหรฐัฯ

$50 billion

$50 billion

ตัวอย่างบรษัิทท่ีมีแผนขยายการลงทุนในสหรฐัฯ 

$23 billion 

ยาได้รบัยกเว้นภาษีแต่จากสถานการณ์ท่ีไม่แน่นอนจึงมีการเรง่น าเข้า
โดยสหรฐัฯน าเข้ายาเพิ่มข้ึน 2.2% ในช่วง 11 เดือนปี 2025
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Reciprocal 
10%

(5 เม.ย.2025) 

US-EU deal 
15%
(1 ก.ย.2025)

EU

อ่ืนๆ

Reciprocal 
20%

(7 ก.ค.2025) 

Source: Whitehouse, Reuters, USITC, KResearch

มูลค่าการลงทุน



นโยบำยลดรำคำยำของสหรฐัฯ กระตุ้นกำรผลิตยำในประเทศ

บรษัิทยาท่ีรว่มลดราคา แลกกับการผ่อนผันภาษี 3 ปีเปิดตัว "TrumpRx" เว็บไซต์ยาราคาประหยัด



โครงกำร TrumpRX

Source: Bloomberg, Whitehouse
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Source: Solitaire

ภำษีน ำเข้ำเพชรและเครือ่งประดับจำกอินเดียสูงถึง 50 %



กำรซื้อน้ำมันของอินเดียเป็นเหตุให้สหรฐัฯ ขึ้นภำษี Punitive อีก 25%

Source: Trademap.org, KResearch

อินเดียส่งน้ามันไป EU เพิ่มข้ึนต่อเน่ืองจากสงครามรสัเซีย-ยูเครน 
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อินเดียน าเข้านา้มันจากรสัเซียเป็นอันดับ 1 คิดเป็น 25%

India’s oil imports from Russia (% Share of India’s oil imports )

EU หันมาน าเข้าน้ามัน
จากอินเดีย



Trade Deals ท ำให้อินเดียได้เปรยีบอย่ำงสูง

Source: USITC, KResearch

FTA อินเดีย-EU ลดภาษีใหส้ินค้าอินเดียเกือบท้ังหมดเหลือ 0% ความตกลงอินเดีย-สหรฐัฯ ลดภาษีให้สินค้าอินเดียเหลือ 18%



อัญมณีไทยต้องแข่งขันกับอินเดียท้ังด้ำนภำษี และเสียเปรยีบด้ำนค่ำเงิน

อัตราภาษีน าเข้าอัญมณีท่ีเก็บกับอินเดียได้เปรยีบกว่าไทย การอ่อนค่าของรูปียิ่งท าให้มีอินเดียมีความได้เปรยีบในการส่งออก
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EU ก่อนได้ดีล
(MFN rate) FTA

อินเดีย 0-4% 0%

ไทย 0-4% 0-4%

US MFN rate ก่อนได้ดีล หลังได้ดีล

อินเดีย 0-10% +50% +18%

ไทย 0-10% +36% +19%



What to watch out for in  2026

การพบกันของ สี จินผ้ิง 
และทรมัป ์

เข้าสู่ช่วง
การเลือกต้ัง
กลางเทอม
ของสหรฐัฯ

เม.ย.69

มิ.ย.69
การประกาศค าวินิจฉัย
เก่ียวกับการใช้อ านาจ 
IEEPA ในการปรบัขึ้น

ภาษีของทรมัป์

ก.ค.69

USMCA Review

พ.ย.69
ข้อตกลง

ลดภาษีระหว่าง
สหรฐัฯ และจีน
ส้ินสุดลง



Q&A



แบบประเมินความพึงพอใจในการให้บรกิาร
บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด



กดติดตามเพ่ือรบัข้อมูลงานวิจัย
บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด



รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัย

แหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซึง่อาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี 

KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบนัของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจงูใจในการตัดสนิใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน

ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความ

เสียหายใดที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว

 ข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) 

การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอื

บุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรอืกระท า

ในลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอื

บุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี)

Disclaimer
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