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ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คงคาดการณ์จีดีพีปี 68 โตที่ 2.4% ท่ามกลางปัจจัยลบจากเศรษฐกิจไทย และความ
เส่ียงสงครามการค้า ทีอ่าจจะท าใหจ้ีดีพี 2568 มีโอกาสเติบโตต ่ากว่าคาด 
 
 ศนูยว์ิจยักสิกรไทย มองทิศทางเศรษฐกิจไทย 2568 เสี่ยงหลายปัจจยัลบ ท าภาคการผลิตหดตวัติดต่อกันเป็น
ปีที่ 3 คาดแรงส่งจากการท่องเที่ยวช่วยฟ้ืนเศรษฐกิจไดแ้บบจ ากัด ขณะที่ ยังคงประมาณการจีดีพีปี 2568 เติบโตที่ 
2.4% อย่างไรก็ตามท่ามกลางความเสี่ยงสงครามการค้า ซึ่งอาจส่งผลกระทบมากกว่าที่ประเมิน อาจท าให้การ
ขยายตวัของจีดีพี 2568 มีโอกาสเติบโตต ่ากว่าคาดได ้ ทัง้นี ้จากมาตรการขึน้ภาษีน าเขา้ (Tariff) และการเปลี่ยนแปลง
ดา้นความสมัพันธ์ระหว่างประเทศจากรฐับาลสหรฐัฯ ในระยะเวลาสองเดือนที่ผ่านมา เศรษฐกิจโลกคงตอ้งเตรียม
เผชิญกบัความไม่แน่นอนและเตรียมรบัมือกบัผลกระทบดา้นการจดัระเบียบการเงินครัง้ใหม่ในอีกไม่นาน 
 
 นายบุรินทร ์อดุลวัฒนะ กรรมการผู้จัดการ และ Chief Economist บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด 
มองว่า ท่ามกลางความท้าทายทางด้านการขาดดุลการค้าอย่างเรื้อรังและหนี้สาธารณะที่พุ่งสูงขึ้นของ
สหรัฐฯ แนวทางการแก้ปัญหาที่เร่ิมมีการกล่าวถึงมากขึ้นในปี 2568 คือข้อตกลง Mar-a-Lago Accord  
คลา้ยคลึงกับข้อตกลง Plaza Accord  ในปี 2528 ที่สหรฐัฯ เคยน ามาใช ้โดยเป้าหมายหลักของ Mar-a-Lago 

Accord  คือ ค่าเงินดอลลารส์หรฐั ตอ้งอ่อนค่าลง เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัของภาคสง่ออกสหรฐัฯ รวมถึง
การฟ้ืนฟูภาคการผลิตของสหรฐัฯ และการลดภาระหนีส้หรฐัฯ โดยประเทศพนัธมิตรที่พึ่งพาการคุม้ครองดา้นความ
มั่นคงจากสหรฐัฯ ตอ้งเขา้มาถือพนัธบตัรรฐับาล 100 ปี   
 นายรุจิพันธ์ อัสสะรัตน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด  ประเมินผล
กระทบจากสงครามการค้าต่อตลาดรถยนตโ์ลก โดยมองว่าจะท าให้ตลาดรถยนตโ์ลกเกิดการแข่งขันสูงขึน้ 
ภาวะอุปทานรถยนตล้์นเกินของโลกรุนแรงขึน้ และราคารถยนตใ์นตลาดโลกมีแนวโน้มลดลง โดยประเทศ
ผูผ้ลิตรายหลกัในตลาดโลก เช่น ญ่ีปุ่ น เยอรมนี และเกาหลีใต ้จะกระจายตลาดส่งออกรถยนตม์ากขึน้ ขณะเดียวกนั 
ก็จะเขา้ไปลงทุนในสหรฐัอเมริกาเพื่อผลิตรถยนตป์้อนตลาดสหรฐัฯ ลดผลกระทบจากการที่สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้ 
ทัง้นี ้การแข่งขันในตลาดรถยนตโ์ลกที่เพิ่มสูงขึน้ คาดว่าจะซ า้เติมภาวะอุปทานรถยนตล์น้เกินของโลกใหรุ้นแรงขึน้ 
จากปัจจุบันที่ยอดผลิตรถยนตโ์ลกมีจ านวนที่สูงกว่ายอดขายรถถึง 16% นอกจากนี ้ราคารถยนตใ์นตลาดโลกมี
แนวโนม้ลดลง ยกเวน้ตลาดสหรฐัฯ จากการที่ค่ายรถยนตจ์ีนน่าจะยงัใชก้ลยุทธด์า้นราคาต่อเนื่อง ซึ่งการแข่งขนัที่เพิ่ม
สงูขึน้ดงักล่าว คาดว่ายงัจะส่งผลต่อการส่งออกรถของไทยและต่อเนื่องไปยงัภาคการผลิตรถ ซึ่งปัจจุบนัพึ่งพาตลาด
สง่ออกสงูถึง 67% ของยอดการผลิตรถทัง้หมดของไทย 
 นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด กล่าวเพ่ิมเติม
ว่า ผลกระทบจากการขึน้ภาษีของทรัมป์ ฉุดการผลิตอุตสาหกรรมไทยให้เส่ียงหดตัวราว 1.0% ในปี 2568 
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ขณะทีไ่ทยหวังพ่ึงแรงส่งจากการท่องเที่ยวได้ไม่มากเท่าปีก่อน โดยผูผ้ลิตและผูส้ง่ออกสินคา้อิเล็กทรอนิกสแ์ละ
เครื่องใชไ้ฟฟ้า จะไดร้บัผลกระทบทางตรงจากการขึน้ภาษีและค าสั่งซือ้ที่ลดลงของสหรฐัฯ เนื่องจากพึ่งพาสหรฐัฯ ใน
ฐานะตลาดส่งออกส าคัญ ส่วนรถยนต ์เหล็ก อะลูมิเนียม ถูกกระทบทางอ้อมจากการแข่งขันที่ รุนแรงท่ามกลาง
เศรษฐกิจหลกัในโลกที่ชะลอลง สิ่งที่ตามมาคือ แรงงานในภาคการผลิตที่ทักษะต ่าจะมีความเสี่ยงดา้นรายได ้โดย
โรงงานอิเล็กทรอนิกสแ์ละรถยนตเ์ริ่มมีสญัญาณการปิดตวัเพิ่มขึน้และเป็นขนาดกลางถึงใหญ่ ซึ่งสถานการณค์งจะทา้
ทายมากขึน้อีกเมื่อสหรฐัฯ ประกาศใชม้าตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ในตน้เดือนเมษายนนี ้
นอกจากนี ้ไทยคงคาดหวงัแรงสง่จากการท่องเที่ยวไดไ้ม่มากเท่าปีก่อน หลงัจ านวนนกัท่องเที่ยว 2 ชาติหลกัอย่างจีน
และมาเลเซียลดต ่าลง อีกทั้ง การแข่งขันกันดึงนักท่องเที่ยวและพฤติกรรมที่เปลี่ยนไป ท าใหก้ารฟ้ืนตัวของตลาด
ต่างชาติเที่ยวไทยกลบัไปสูร่ะดบัก่อนโควิดหรือมากกว่านัน้ เป็นเรื่องที่ไม่ง่าย 
 นางสาวณัฐพร ตรีรัตนศ์ิริกุล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด ขยายความ
ว่า หากไทยโดนภาษีน าเข้า Reciprocal Tariff เพ่ิมขึน้อีก 10% คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อจีดีพีที่ -0.3% ซึ่ง
ผลกระทบดังกล่าวได้รวมไว้ในการประมาณการจีดีพีปี 2568 ที่ 2.4% แล้ว อย่างไรก็ตาม หากไทยโดนภาษี
น าเขา้จากสหรฐัฯ เพิ่มขึน้อีก 25% คาดว่าจะส่งผลต่อจีดีพีเพิ่มขึน้เป็น -0.6% และประมาณการการขยายตัวของ
เศรษฐกิจไทยปี 2568 ที่ปัจจุบนัมองไวท้ี่ 2.4% มีความเสี่ยงที่จะปรบัตัวลดลงแต่จะยังอยู่ในระดับไม่ต ่ากว่า 2.0% 
นอกจากนี ้ทิศทางเศรษฐกิจไทยในครึ่งหลงัของปี 2568 แทบจะไม่เติบโตเมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส (QoQ) จาก
ผลกระทบสงครามการคา้ ปัจจยัฐานที่สงูในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ และแรงสง่ทางเศรษฐกิจลดลง 
 นางสาวธัญญลักษณ ์วัชระชัยสุรพล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด มองว่า 
ทิศทางเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอน ท าใหแ้นวโนม้อัตราดอกเบีย้ยังเป็นขาลงทัง้ในและต่างประเทศ แต่ส าหรบั
ภาคเอกชนไทยที่มีแผนระดมทนุ อาจตอ้งระวงัว่า ตน้ทนุการระดมทนุอาจไม่ไดล้ดลงมากอย่างที่คาด เพราะนกัลงทุน
ในประเทศยงัแสดงสญัญาณระมดัระวงั ท าให ้Spread หุน้กูบ้างกลุม่ยงัปรบัขึน้ ดา้นค่าเงินบาท คาดว่าจะเคลื่อนไหว
ในกรอบ 33.0 -34.5 บาทต่อดอลลารฯ์ ในช่วงไตรมาส 2/2568 โดยมีโอกาสแข็งค่าในระยะสัน้ ตามการปรบัขึน้ของ
ราคาทองค า และการคาดการณก์ารลดดอกเบีย้ของเฟด สว่นสินเชื่อธนาคารพาณิชยไ์ทย เริ่มเห็นสญัญาณการฟ้ืนตวั 
แต่ส่วนหนึ่งเป็นการยา้ยมาจากตลาดตราสารหนี ้ท าใหท้ัง้ปี ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยยังคงมมุมองว่าสินเชื่อจะโตไม่สงูที่ 
0.6% โดยสินเชื่อเอสเอ็มอีและสินเชื่อเช่าซือ้รถยนตน์่าจะยงัหดตวั สอดคลอ้งกบัสถานการณธ์ุรกิจและอ านาจซือ้ที่ไม่
แน่นอน ขณะที่มองว่ามาตรการ LTV ที่เพิ่งผ่อนคลายจะท าใหป้ระมาณการสินเชื่อบา้นปีนีโ้ตเพิ่มขึน้ไดอี้ก 0.1-0.2% 
จากประมาณการเดิมที่ 0.5%    
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