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ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองเศรษฐกิจไทยยังคงเติบโตที ่1.4% ท่ามกลางความไม่แน่นอน 

 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองเศรษฐกิจไทยยังคงเติบโตที่ 1.4% แม้ยังมีความเส่ียงที่จะเกิดภาวะถดถอย

ทางเทคนิคจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ  ทั้งภาคการส่งออก การแข่งขันในประเทศกับสินค้าน าเข้า 

นกัท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง ยอดขายรถยนตท์ี่หดตัว  ยอดสินเชื่อที่ชะลอลง และความกงัวลปัญหาหนีเ้สีย อย่างไรก็

ตาม หากอัตราภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ในหลายประเทศยังคงไวท้ี่ระดับ 10% ตลอดทั้งปี คาดว่าการส่งออกของไทยจะ

ขยายตวัไดท้ี่ 0.5% และเศรษฐกิจไทยจะมีแนวโนม้เติบโตได ้1.8% 

 นายบุรินทร ์อดุลวัฒนะ กรรมการผู้จัดการ และ Chief Economist บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด 
เปิดเผยว่า ความไม่แน่นอนของนโยบายดา้นภาษีน าเขา้ของประธานาธิบดีทรมัป์สง่ผลกระทบต่อภาคการคา้ การลงทุน
และเศรษฐกิจทั่วโลก โดยล่าสดุ OECD ไดป้รบัลดคาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2568  ลง 0.2 % มาอยู่
ที่ 2.9% และปรบัประมาณการเศรษฐกิจสหรฐัฯ ลง 0.6% เหลือ 1.6% เมื่อเทียบกับการคาดการณเ์มื่อเดือนมีนาคม 
2568 ซึ่งความไม่แน่นอนของนโยบายของสหรัฐฯ ทั้งด้านการค้า การเงิน การคลัง การศึกษา และการเมือง
ภายในประเทศ สง่ผลใหค้วามเชื่อมั่นของนกัลงทนุต่อค่าเงิน เสถียรภาพและศกัยภาพของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ลดลงอย่าง
มีนัยส าคัญ โดยค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนค่าลงกว่า 8% นับตัง้แต่ประธานาธิบดีทรมัป์เขา้รบัต าแหน่ง  ในขณะที่
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 

 ดา้นธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ยงัคงตอ้งด าเนินนโยบายอย่างระมดัระวงั ท่ามกลางความเสี่ยงจากเงินเฟ้อที่
อาจเร่งตวัขึน้จากการปรบัขึน้ภาษีศลุกากร และความเสี่ยงที่เศรษฐกิจอาจชะลอตวั ถึงแมว้่าจะเผชิญแรงกดดนัใหป้รบั
ลดดอกเบีย้นโยบายลง 

 นางสาวณัฐพร ตรีรัตน์ศิริกุล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด เปิดเผยว่า 
มาตรการภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ หลังการชะลอสิน้สุดลงในวันที่ 9 กรกฎาคม 2568 ยังมีความไม่แน่นอนสูง ท าให้
ศนูยว์ิจยักสิกรไทยมองเศรษฐกิจไทยยงัคงเติบโตที่ 1.4% และเศรษฐกิจไทยในช่วงครึง่หลงัของปี 2568 ยงัมีความเสี่ยง
ที่จะเกิดภาวะถดถอยทางเทคนิค อย่างไรก็ตาม หากอัตราภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ในหลายประเทศยังคงไวท้ี่ระดับ 10% 
ตลอดทัง้ปี คาดว่าการสง่ออกไทยจะขยายตวัไดท้ี่ 0.5% และเศรษฐกิจไทยจะมีแนวโนม้เติบโตได ้1.8% 

 นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด ใหค้วามเห็นว่า

ภาษีสหรฐัฯ ที่ไม่ชดัเจนจะท าใหก้ารผลิตภาคอตุสาหกรรมหดตวัต่อเนื่องจากความเสี่ยงการส่งออกไปสหรฐัฯ และจีน

ในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์ชิน้ส่วนรถยนต ์เครื่องจกัรกล เหล็ก ผลิตภณัฑพ์ลาสติก เคมีภณัฑ ์เป็นตน้ รวมถึงการแข่งขนัใน
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ประเทศกบัสินคา้น าเขา้ โดยคาดว่าสดัสว่นมลูค่าการน าเขา้สินคา้อปุโภคต่อยอดขายของธุรกิจคา้ปลีกปี 2568 จะอยู่ที่

กว่า 30% และคาดว่าจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติในปีนีจ้ะหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี 

 ดร.รุจิพันธ ์อัสสะรัตน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด คงมองว่ายอดขาย

รถยนตใ์นประเทศจะหดตัวลึกขึน้ในช่วงครึ่งปีหลงัที่ -1.7% YoY เทียบกับ -1.0% YoY ในช่วงครึ่งปีแรก จากภาวะ

เศรษฐกิจที่อ่อนแอและการปล่อยสินเชื่อที่เขม้งวด แมว้่าจะมีปัจจยับวกจากยอดขายรถยนตไ์ฟฟ้าแบตเตอรี่ (Battery 

Electric Vehicle, BEV) ที่เรง่ขึน้ จากการแข่งขนัดา้นราคาของรถจากจีน ขณะที่รายไดภ้าคเกษตรไทยมีแนวโนม้หดตัว

จากแรงกดดนัทัง้ดา้นราคาและความตอ้งการสินคา้เกษตรที่ลดลง  รวมถึงการแข่งขนัที่สงูขึน้ในตลาดสินคา้เกษตรโลก 

 ดร.กาญจนา โชคไพศาลศิลป์ ผู้บริหารงานวิจัย บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด เพิ่มเติมมมุมองดา้น

สภาวะการระดมทุนของภาคเอกชนว่ายงัอ่อนแอต่อเนื่องจากความตอ้งการสินเชื่อที่ชะลอลง การช าระคืนหนีท้ี่เพิ่มขึน้ 

รวมถึงสถาบันการเงินที่ยังคงกังวลเรื่องปัญหาหนีเ้สีย ท าใหศู้นยว์ิจัยกสิกรไทยปรบัประมาณการสินเชื่อของระบบ

ธนาคารพาณิชยไ์ทยในปีนีล้งมาที่ -0.6% จากเดิมที่ 0.6% ในขณะเดียวกนั มองว่า เอ็นพีแอลยงัเป็นขาขึน้ แมว้่าตวัเลข

อาจไม่เกิน 3% ต่อสินเชื่อรวม โดยสถาบนัการเงินจะยงัคงพยายามเร่งจดัการหนีเ้สีย และหนีท้ี่เริ่มมีวนัคา้งช าระ ดว้ย

การปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละการขายหนีเ้สียออกไป เป็นตน้ 

 ดร.กฤตย ์สีตะธนี ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด ใหข้อ้มลูว่ากิจกรรมดา้น 

ESG ของภาคเอกชนไทยก็ชะลอลงเช่นกนั ท่ามกลางหลายปัจจยัลบ การออกหุน้กู้ Sustainable Finance ลดลง โดย

สว่นหนึ่งเปลี่ยนมาเป็นการใชบ้รกิารสินเชื่อสีเขียวจากธนาคารพาณิชย ์ที่ขอ้มลูเปา้หมายการปล่อยสินเชื่อสีเขียวในปีนี ้

จะยังคงขยายตัวค่อนขา้งสูง โดยกลุ่มที่ยังระดมทุนอยู่เน้นไปที่ธุรกิจรายใหญ่ผ่านโครงการ  Project Finance ที่มี

แผนการระดมทุนอยู่แล้ว ขณะที่ธุรกิจเอสเอ็มอีคงเลือกชะลอแผนไปก่อน หรือเน้นลงทุนในกิจกรรมที่เก่ียวกับ 

แผงโซลารเ์ซลล ์(Solar Panel), การประหยัดพลงังาน หรือรถยนตไ์ฟฟ้าแบตเตอรี่ (BEV) ที่เห็นความคุม้ค่าค่อนขา้ง

ชดัเจนในระยะสัน้ 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย กล่าวในตอ้นทา้ยว่า เพื่อรบัมือกบัทิศทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลงัที่มีความไม่แน่นอน

มากขึน้ ภาครฐัควรเนน้การใชง้บประมาณอย่างมีประสิทธิภาพ โดยสามารถเนน้มาตรการระยะสัน้ที่ยงัมีความจ าเป็น 

แต่ตอ้งใหค้วามส าคญัเพิ่มขึน้กบัมาตรการระยะยาวเพื่อปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจไทยดว้ย สว่นมาตรการเยียวยาเฉพาะ

หนา้ เพื่อลดแรงกระแทกใหก้บัผูผ้ลิตที่ไดร้บัผลกระทบเรื่องภาษีสหรฐัฯ คงตอ้งมุ่งสนบัสนุนสินคา้ที่ใชว้ตัถุดิบหรือผลิต

ในประเทศ (Local Content และ Made in Thailand) รวมทัง้เร่งพลิกฟ้ืนความเชื่อมั่นนักท่องเที่ยวและกระตุน้ตลาด

นักท่องเที่ยวหลกั ขณะที่ ค าแนะน าส าหรบัธุรกิจ คือ การรกัษากระแสเงินสด เพื่อรองรบัความไม่แน่นอนที่ยังอยู่ใน

ระดบัสงู 
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