
 
 

 
 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยปรับเพ่ิมประมาณการจีดีพีไทยปี 2568 มาที่ 1.8% จากแรงหนุนการเร่งส่งออกก่อนการ
เก็บภาษีทรัมป์ทีเ่หลือ แต่ภาพรวมเศรษฐกิจโลกและไทยยังมีความไม่แน่นอนสูง 

ศนูยว์ิจยักสิกรไทย ปรบัเพิ่มประมาณการจีดีพีปี 2568 มาที่ 1.8% จากแรงหนุนการเร่งส่งออกไปยงัสหรฐัฯ โดยเฉพาะ

สินคา้อิเล็กทรอนิกส ์อีกทัง้มีการชะลอตัวลงนอ้ยกว่าที่คาดในช่วงครึ่งปีหลัง 2568 ส่งผลใหค้วามเสี่ยงที่เศรษฐกิจไทยจะเขา้สู่

ภาวะถดถอยทางเทคนิคลดต ่าลง ขณะที่ทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบายในระยะที่เหลือของปี 2568 มองว่า กนง.มีโอกาสปรบัลด

อตัราดอกเบีย้นโยบายลงอีก 1 ครัง้ ซึ่งตอ้งมาควบคู่กบันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเฉพาะหนา้ของรฐับาลใหม่ 

นายบุรินทร ์อดุลวัฒนะ กรรมการผู้จัดการ และ Chief Economist บริษัท ศูนยวิ์จัยกสิกรไทย จ ากัด เปิดเผยว่า 
เศรษฐกิจโลกยังมีความไม่แน่นอนสูง อีกทัง้ ประธานาธิบดีสหรฐัฯ ไดเ้ขา้มาแทรกแซงความเป็นอิสระของเฟด จึงท าใหต้ลาด
การเงินคาดว่าเฟดจะลดดอกเบีย้อย่างเร็วและแรง โดยเริ่มในเดือนกันยายนนี ้นอกจากนี ้ความผนัผวนและความไม่แน่นอนของ
นโยบายเศรษฐกิจของภาครฐั เริ่มส่งผลใหก้ารจา้งงานในสหรฐัฯ เริ่มชะลอลงและท าใหค้วามเชื่อมั่นต่อสกุลเงินดอลลาร์ฯ ถูก 
บั่นทอนลง ส่งผลใหค่้าเงินดอลลารอ์่อนมาเกือบ 10% แลว้ในปีนี ้ 

นางสาวณัฐพร ตรีรัตนศ์ิริกุล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยวิ์จัยกสิกรไทย จ ากัด ระบวุ่า ศนูยว์ิจยักสิกรไทย

ปรบัประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568 มาอยู่ที่ 1.8% จาก 1.5% จากแรงหนุนการเร่งส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ก่อนมาตรการภาษีฯ 

ตามมาตรา 232 และภาษีสินคา้ออ้มผ่านประเทศที่สาม (Transshipment) มีผลบงัคบัใช ้ทัง้นี ้การส่งออกที่ชะลอตวัลงนอ้ยกว่าที่

คาดในช่วงครึ่งปีหลัง 2568 ส่งผลให้ความเสี่ยงที่เศรษฐกิจไทยจะเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิคนั้น ลดต ่าลง อย่างไรก็ตาม 

เศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้ ยังมีความทา้ทายจากผลกระทบทางตรงและทางออ้มจากภาษีสหรฐัฯ การท่องเที่ยวที่ชะลอตวั 

และปัจจัยทางการเมือง ที่ยังตอ้งติดตาม ขณะที่ ทิศทางอัตราดอกเบีย้นโยบายในระยะที่เหลือของปี 2568 นั้น มองว่า กนง.มี

โอกาสปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงอีก 1 ครัง้ในปีนี ้ซึ่งมาควบคู่กบันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเฉพาะหนา้ของรฐับาลใหม่ 

นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยวิ์จัยกสิกรไทย จ ากัด มองว่า กลุ่มที่ใชว้ตัถุดิบ

ในประเทศนอ้ยกว่า 50% อาจเสี่ยงโดนภาษี Transshipment ของสหรฐัฯ ไดแ้ก่ เคร่ืองจกัร เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า สิ่งทอ เคมีภณัฑ ์ซึ่งมี

สดัส่วนราว 27% ของสินคา้ส่งออกไทยไปสหรฐัฯ ขณะที่ ประเมินว่าอตัราภาษีเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Effective rate) ของไทยน่าจะ

อยู่ที่ราว 26% ต ่ากว่ามาเลเซีย แต่สงูกว่าเวียดนามและอินโดนีเซีย โดยไทยมีสดัส่วนสินคา้ที่โดนภาษีสงูกว่า 19% เกือบครึ่งหนึ่ง

ของมลูค่าการส่งออกไปสหรฐัฯ ท าใหย้งัเป็นโจทยท์ี่ตอ้งเร่งดูแลภาคการผลิต  เพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบลูกโซ่ที่จะมีต่อธุรกิจและ

แรงงาน 

ดร.รุจิพันธ ์อัสสะรัตน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยวิ์จัยกสิกรไทย จ ากัด ขยายความผลกระทบจาก

มาตรการภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ภายใต ้Section 232 ว่าจะมีผลกระทบต่อไทยชัดเจนมากขึน้ จากปัจจุบนัที่มีสินคา้ไทยเผชิญ

ประเด็นภาษีดังกล่าวในสัดส่วนเพียง 12.3% ของมูลค่าสินคา้ที่สหรฐัฯ น าเขา้จากไทยทั้งหมด มาที่สัดส่วน 19.5% หลังการ

ประกาศเริ่มเก็บภาษีน าเขา้ Semiconductor ซึ่งคาดว่าจะเป็นช่วงราวไตรมาส 4 ของปีนี ้ทัง้นี ้Semiconductor เป็นกลุ่มสินคา้ที่

จะถกูเก็บภาษีสงูถึง 100-300% แมว้่าในรอบแรก ผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสท์ี่มี Semiconductor เป็นส่วนประกอบ เช่น ฮารด์ดิสก ์

และคอมพิวเตอร ์จะยังไม่ถูกเก็บภาษีดังกล่าวก็ตาม ผลกระทบจากการเก็บภาษีขา้งตน้ คาดว่าจะส่งผลใหมู้ลค่าการส่งออก  

Semiconductor ของไทยพลิกจากเติบโตดว้ยเลขสองหลกัในปีนี ้เป็นการหดตวัลงราว 4.8% ในปี 2569 เนื่องจากตลาดสหรฐัฯ 

ครองสดัส่วนส่งออก Semiconductor ไทยสงูถึง 16.2%   


