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ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยชีก้ารคลังเป็นความเส่ียงต่อการทบทวนปรับอันดับความน่าเชื่อถือ ต้องมีแผนลด
ขาดดุลการคลังอย่างเป็นรูปธรรม พร้อมปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ 

ศนูยว์ิจยักสิกรไทยระบุว่า การที่สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือปรบัมมุมองอนัดบัเครดิตของประเทศ
ไทยจาก “มีเสถียรภาพ” (Stable Outlook) เป็น “เชิงลบ” (Negative Outlook) แมย้งัคงอนัดับเครดิตที่ BBB+ 
สะทอ้นความกงัวลหลกัต่อฐานะการคลงัของไทยที่อ่อนแอลงอย่างต่อเนื่องหลงัวิกฤตโควิด ซึ่งอาจจะกลายเป็น
ปัจจยัหลกัที่น าไปสู่การปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถือในช่วง 1–2 ปีขา้งหนา้ ซึ่งบทเรียนจากต่างประเทศชีต้อ้งมี
การลดขาดดลุการคลงัอย่างเป็นรูปธรรม  

นางสาวณัฐพร ตรีรัตนศ์ิริกุล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด กล่าวว่า 
เมื่อเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืนในกลุ่มอันดับเดียวกัน (BBB+ หรือ Baa1) จะเห็นว่าฐานะการคลังของไทย
อ่อนแอกว่า โดยเฉพาะหนีส้าธารณะที่เพิ่มขึน้รวดเร็ว  และการขาดดุลการคลังที่ยังสูงต่อเนื่อง  ทั้งนี ้ในกรณี
เศรษฐกิจไทยเติบโตเพียง 2% ต่อปีในระยะขา้งหนา้ การขาดดลุการคลงัอาจยงัอยู่สงูกว่า -4.0% ของ GDP และ
หนีส้าธารณะมีแนวโนม้แตะกรอบเพดาน 70% ภายในปี 2570 ทัง้นี ้รฐับาลไทยอยู่ระหว่างการทบทวนแผนการ
คลงัระยะปานกลาง ซึ่งน่าจะเห็นรายละเอียดแผนลดการขาดดลุการคลงัที่ชดัเจนขึน้ 

ดร.ลลิตา เธียรประสิทธิ์ ผู้บริหารงานวิจัย บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด กล่าวว่า บทเรียน
จากต่างประเทศชีใ้หเ้ห็นว่า ประเทศที่สามารถหลีกเลี่ยงการถูกปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถือได ้มกัมีการด าเนิน
นโยบายลดขาดดลุอย่างเป็นรูปธรรม ตวัอย่างเช่น อิตาล ีที่สามารถลดการขาดดลุจาก 8.0% เหลือต ่ากว่า 4.0% 
ของ GDP ภายในระยะเวลาไม่ก่ีปี ผ่านแผนเพิ่มรายได ้ลดรายจ่าย และปรบัปรุงประสิทธิภาพการใชจ้่ายภาครฐั 
ขณะที่ฝรั่งเศสซึ่งถกูปรบัลดทัง้มมุมองและอนัดบัเครดิตจากการขาดดลุการคลงัที่เพิ่มขึน้ ซึ่งตอ้งเผชิญกบัตน้ทุน
ทางการเงินที่สูงขึน้ รวมถึงอันดับความน่าเชื่อถือของหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกับรฐับาลบางรายถูกปรบัลดตาม 
อย่างไรก็ตาม การปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถือของประเทศไม่ไดห้มายความว่าอนัดบัเครดิตของภาคเอกชนจะ
ถกูปรบัลดไปดว้ย ขึน้อยู่กบัฐานะทางการเงินของแต่ละบรษิัท 

นางสาวปริชญา ฤทธิ์สุข นักวิจัย บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด กล่าวว่า แนวทางลดขาดดลุ
การคลงัของไทยอาจไปที่การเพิ่มรายไดภ้าครฐั เนื่องจากรายจ่ายสว่นใหญ่เป็นรายการที่ปรบัลดไดย้าก ในระยะ
สัน้ มาตรการเพิ่มรายไดแ้บบเฉพาะจุด (Piecemeal) อาจช่วยประคองสถานการณไ์ดบ้า้ง แต่ในระยะปานกลาง
ถึงยาว การปฏิรูปการคลังอย่างยั่งยืนจ าเป็นต้องพึ่งพาการพัฒนาฐานข้อมูลที่มีประสิทธิภาพเพื่อออกแบบ
นโยบายสวสัดิการอย่างตรงเปา้ ควบคู่กบัการขยายฐานภาษีและการปฏิรูปโครงสรา้งเศรษฐกิจ 
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