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ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองสถานการณ์ราคาน ้ามันโลกมีโอกาสยืนเหนือระดับ 100 ดอลลาร์ฯ ต่อบาร์เรล
ในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า กระทบจีดีพีไทยร้อยละ 0.2-0.7 

 
ศนูยว์ิจยักสิกรไทยมองว่าสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลางที่อาจไม่จบเร็ว จะกระทบราคาน า้มัน

ใหย้ืนเหนือระดบั 100 ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รลในช่วงหลายเดือนขา้งหนา้ กดดนัทัง้เศรษฐกิจไทย ดนัเงินเฟ้อขึน้ เขา้หา
กรอบบนของเปา้หมายเงินเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 

นายบุรินทร ์อดุลวัฒนะ กรรมการผู้จัดการ และ Chief Economist บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด 
ประเมินว่าความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางก าลงัผลกัดนัใหร้าคาพลงังานพุ่งสงูขึน้อย่างรุนแรง โดยเฉพาะหลงัการปิด
เสน้ทางขนสง่ผ่านช่องแคบฮอรม์ซุ ซึ่งจะสง่ผลกระทบต่อเนื่องเป็นลกูโซ่ ตัง้แต่การขาดแคลนวตัถดิุบในอตุสาหกรรมปิ
โตรเคมี ไปจนถึงแรงกดดนัต่อราคาอาหารโลกในระยะต่อไป นอกจากนี ้สถานการณด์งักล่าวยงักระทบต่อการคา้และ
การคมนาคมขนส่งทางอากาศในภูมิภาคอย่างมีนยัส าคญั ส่งผลใหจ้ านวนเที่ยวบินลดลงและตน้ทุนการเดินทางเพิ่ม
สงูขึน้ ขณะที่ในมิติการเงิน ค่าเงินดอลลารฯ์ ที่แข็งค่าขึน้สวนทางกบัสกุลเงินเอเชีย โดยเฉพาะไทยซึ่งพึ่งพาการน าเขา้
พลงังานสงู ย่อมส่งผลกระทบโดยตรงต่อตลาดทุน ค่าเงินบาท และส่งผลกระทบกบัจีดีพีโลกและของไทย ในขณะที่ 
อตัราเงินเฟ้อเรง่สงูขึน้ สง่ผลใหค้วามเสี่ยงของการเกิด Stagflation เพิ่มขึน้ 

นางสาวณัฐพร ตรีรัตน์ศิริกุล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด คาดการณ์
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยอยู่ระหว่างร้อยละ 0.2-0.7 หลงัมองว่าสถานการณอิ์หร่านมีโอกาสยืดเยือ้ อีกทัง้ช่อง
แคบฮอรม์ซุเป็นจุดที่ส  าคญัต่อการขนส่งพลงังาน และเป็นประเด็นเปราะบาง ท าใหม้ีผลกระทบกบัเศรษฐกิจโลก โดย
ผลกระทบต่อจีดีพีดังกล่าว อยู่บนสมมติฐานที่ช่องแคบฮอรม์ุซถูกปิดนาน 1-3 เดือน ราคาน า้มันดิบในตลาดโลกมี
แนวโนม้ยืนเหนือระดบั 100 ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล ส่งผลต่อราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกเฉลี่ยทัง้ปี 2569 อยู่ที่ 75–90 
ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล อย่างไรก็ตาม ในกรณีเลวรา้ย หากราคาน า้มันดิบในตลาดโลกยืนเหนือระดับ 130 ดอลลารฯ์ 
ต่อบารเ์รล นานเกิน 3 เดือน จะท าใหเ้งินเฟ้อทั่วไปน่าจะหลดุกรอบบนของเปา้หมายเงินเฟ้อที่รอ้ยละ 3 ในขณะที่จีดีพี
ทัง้ปี 2569 มีแนวโนม้ไม่เติบโต 

ดร. รุจิพันธ์ อัสสะรัตน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด ขยายความ
เพิ่มเติมถึงผลกระทบต่อการสง่ออกของรถยนตแ์ละอิเล็กทรอนิกสข์องไทยที่มีบทบาทสงูต่อการสง่ออกรวมทัง้ประเทศ 
โดยตะวันออกกลางเป็นตลาดน าเขา้รถยนตท์ี่ส  าคัญของไทยคิดเป็นราวรอ้ยละ 20 ของปริมาณส่งออกรถยนตไ์ทย
ทัง้หมด ผลกระทบส่วนใหญ่จะเป็นรถปิกอัพซึ่งมีสดัส่วนราวรอ้ยละ 60 และคาดว่าการส่งออกไปตลาดดังกล่าวจะ
ลดลงราว 15,000 คันต่อเดือน เมื่อรวมผลจากการขึน้ภาษีน าเขา้รถยนตข์องเม็กซิโก การแข่งขันกับรถยนตจ์ากจีน 
และการยกระดบัมาตรฐานสิ่งแวดลอ้มของคู่คา้ คาดว่าปรมิาณสง่ออกรถยนตไ์ทยสู่ตลาดโลกในปี 2569 จะหดตวัราว
รอ้ยละ 8.1 นอกจากนี ้สงครามอิหร่านคาดว่าจะท าใหอ้ตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสข์องไทยเผชิญภาวะตน้ทุนการผลิต
ที่ปรบัตัวสูงขึน้ โดยเฉพาะตน้ทุนวัตถุดิบและเคมีภัณฑ ์ซึ่งมีสดัส่วนราว 1 ใน 4 ของตน้ทุนทัง้หมด พรอ้มทัง้กดดัน
ค่าใชจ้่ายดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Spending) ของโลก ใหข้ยายตัวลดลงราวรอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกับกรณีไม่มี
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สงคราม อย่างไรก็ดี การลงทุนดา้น AI และ Data Center ทั่วโลกยังคงสนับสนุนการส่งออกอิเล็กทรอนิกสข์องไทย 
สง่ผลใหใ้นปี 2569 คาดว่าจะเติบโตที่รอ้ยละ 11.5 ชะลอลงจากท่ีเติบโตสงูถึงรอ้ยละ 38.3 ในปีก่อนหนา้  

นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด ระบุว่า ความ
ขดัแยง้ในตะวนัออกกลางส่งผลกระทบต่อภาคการท่องเที่ยวของไทย โดยประเมินจ านวนนกัท่องเที่ยวตลาดระยะไกล
จะลดลงกว่า 1 ล้านคนจากคาดการณ์ทั้งปีเดิม คิดเป็นเม็ดเงินที่สูญเสียไปราว 8 หมื่นล้านบาท ส าหรับธุรกิจที่
เก่ียวเนื่องกับการท่องเที่ยว นอกจากนี ้ธุรกิจเอสเอ็มอีที่พึ่งพาการใชพ้ลงังาน การขนส่ง ปุ๋ ย พลาสติก ในสดัส่วนสูง 
ไดแ้ก่ กลุ่มขนส่ง การผลิต ประมง เกษตร รา้นอาหาร เป็นตน้ จะไดร้บัผลกระทบมากจากตน้ทนุที่สงูและอตัราก าไรที่
ลดลง   
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