


Source: UN Trade and Development, based on data provided by Clarksons Research 2026, Vessel tracking data complied by Bloomberg

The Strait of Hormuz is a vital passage for world trade

Share of global seaborne trade volume passing 
through the Strait of Hormuz

Vessel movements through the Strait of Hormuz 
have nearly come to a halt
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*Note: One week prior to the conflict
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Count Total number of daily ship transits through Strait of Hormuz

*Note: Daily count of visible commercial ships based on AIS signals. Total transits in 
both directions

Average during
1 – 27 Feb = 129



Source: IMF, Bloomberg

IMF estimates that a 10% rise in oil prices increases inflation by 
about 0.4% and slows economic growth by 0.1–0.2%

Price movements following the Iran war

Crude

Europe Crude Price (Brent)

US Crude Price (WTI)

Crude Volatility Index

102.0

93.6

95.9

Last Price %MTD

+40.0%

+39.6%

+48.3%

Europe Diesel Price

US Gasoline Price

Asia Fuel Oil Price

1,165.3

93.6

95.9

+40.0%

+39.6%

+48.3%

Refined Products Last Price %MTD

Gas

Europe Gas Price (TTF)

Asia LNG Price (JKM)

17.0

19.1

Last Price %MTD

+55.3%

+76.1%

Metal

LME Aluminum 3,399.5

Last Price %MTD

+8.3%

*Note: Data as of 18th Mar 2026



Source: Baltic Exchange Information Services Limited, CEIC

The global benchmark for freight costs is rising 
following the outbreak of war

Baltic Exchange Tanker Indices Baltic Exchange Gas Indices
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Source: UN Trade and Development, based on Kpler, Lloyd’s List and Marine Insight

Surging war-risk insurance premiums are pushing 
shipping costs higher

Ship value used for calculation $100 million



Source: GreenMarkets, Trade Data Monitor, Bloomberg Intelligence

Disruptions at the Strait of Hormuz threaten one-third of global 
fertilizer supply, driving price spikes

Green Markets North American Fertilizer Index Share of fertilizers imported by sea and originating 
from the Persian Gulf region in 2024
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Source: Statements from UAE, Kuwait, Bahrain, Qatar, Saudi defense ministries, Flightradar24

Attacks on regional energy infrastructure and the closure of the 
Strait are driving surge in global jet fuel prices

Airlines are rerouting flights to avoid conflict zones 
in the Middle East

Longer flight times increase fuel demand and put 
upward pressure on jet fuel prices
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Source: Yahoo Finance, Nikkei Asia research, company disclosures

Companies declared “Force Majeure” to avoid penalties for 
missing contracted deliveries 

Taiwan’s Formosa Petrochemical invokes force 
majeure on ethylene and propylene shipments

Most Asian petrochemical companies cutting 
production amid Iran War

Date force majeure notices issued to clients

Asian economies Company Date

Indonesia

South Korea

Singapore

China

Taiwan

PT Chandra Asri Pacific

YNCC

Aster Chemicals and Energy

Wanhua Chemical

Formosa Plastics
Formosa Petrochemical

March 2

March 4

March 6

March 9

March 9



Source: The Fertilizer Institute, "Fertilizer and the Middle East Conflict," March 2026; American Farm Bureau Federation

Chokepoints from the Iran war risk disrupting chipmaking 
supplies, particularly helium and sulfur

About one-third of global helium supply comes from 
Qatar, used in cooling and leak detection in chip fabs

Semiconductor firms use sulfuric acid for wafer cleaning, 
with nearly half sourced from conflict-affected regions

Global sulfur export share

Countries directly 
involved in the 
conflict or 
dependent on the 
strait for shipping

45% 54%
Countries at 
risk of indirect 
market 
disruptions

Helium production in 2025

34%
Qatar

Others

44%
US

Russia
Algeria



Source: Bloomberg

Market prices short-term disruption in oil and gas

European Crude Brent Futures (USD/barrel) Netherlands Natural Gas TTF
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Source: Bloomberg

Iran war drives inflation fears, lifting yields 
and pressuring Asian currencies

Asian currencies come under pressure 
as the conflict drags on

10-year Treasury yields jumped after the Iran 
attacks, driven by rising inflation expectations
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Source: Bureau of Labor Statistics, Bureau of Economic Analysis, Macrobond

The Fed kept interest rates unchanged 

The Fed’s preferred inflation measure 
is picking up steam

February job cuts and rising unemployment 
point to a fragile US labor market
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มองราคาน้ามนัโลกพุง่ 
กระทบเศรษฐกิจไทยแต่ละกรณีอย่างไร?



ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569 ที่ 1.9% แต่มีความเสี่ยงจาก
สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง

เครื่องชี้ท่ีส ำคัญ
(%YoY except otherwise stated)

2567 2568
2569f 

(ณ ก.พ. 2569)

GDP 2.9 2.4 1.9

กำรบริโภคภำคเอกชน 4.4 2.7 1.8

กำรบริโภคของรัฐบำล 2.6 0.6 0.4

กำรลงทุน -0.3 4.9 1.4

- เอกชน -1.9 3.5 1.8

- ภำครัฐ 4.5 8.9 1.9

กำรส่งออก (ฐำนศลุกำกร ในรูป USD) 5.5 12.9 1.6

กำรน ำเข้ำ (ฐำนศลุกำกร ในรูป USD) 5.9 12.9 1.8

อัตรำเงินเฟ้อท่ัวไป 0.4 -0.1 0.4

รำคำน้ำมันดิบดไูบเฉล่ีย (USD/Barrel)** 79.7 68.3 62.0

จ ำนวนนกัท่องเท่ียว (ล้ำนคน) 35.5 33.0 34.1

ดอกเบีย้นโยบำย* (% end of period) 2.25 1.25 1.00

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ, กระทรวงพาณิชย,์ กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, ประมาณการโดยศูนย์วจัิยกสกิรไทย
หมายเหตุ: *ประมาณการโดย KBank Capital Markets Research
                 **มีแนวโน้มสูงขึ้น ขึ้นอยู่กับสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง
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Brent crude oil price (USD per barrel)

28 ก.พ.
สหรฐัฯ-อิสราเอลโจมตีอิหรา่น

1-2 ม.ีค.
อิหรา่นโจมตีโครงสรา้งพลังงานในอ่าวอาหรบั
/ ขู่โจมตีเรอืแล่นผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ

9-10 มี.ค. 
- ทรมัป์ฯ สง่สญัญาณสงครามจบเรว็
- G7 เล็งปล่อยน้ามันจากคลังส ารอง

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางส่งผลให้ราคาน้ามันดิบโลกผันผวน

11 ม.ีค.
- IEA มีแผนระบายนา้มนัครัง้ใหญ่
- มีเรอืถูกโจมตีที่ชอ่งแคบฮอรม์ุซ

14-15 มี.ค.
- สหรฐัฯ โจมตีเกาะคารก์
- อิหรา่นตอบโต้ยงิทา่เรอืสง่
น้ามันของยูเออี 

ท่ีมา: TQ Professional รวบรวมโดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันท่ี 19 มี.ค. 69 เวลา 8.15 น.

18 ม.ีค.
คลังเก็บก๊าซและนา้มนัของ
กาตารแ์ละอิหรา่นถกูโจมตี

16 มี.ค.
เรอืบรรทุกนา้มนับางล า
แล่นผา่นช่องแคบฮอรม์ุซได้



ผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางต่อเศรษฐกิจไทย
ผ่าน 4 ช่องทางหลัก

การพ่ึงพาพลังงาน ความเสี่ยงการค้า การท่องเท่ียว เสถียรภาพต่างประเทศ

➢  70% ของการบรโิภคพลังงานใน
ประเทศมาจากการน าเขา้

➢ น้ามนัดิบกวา่ 60% น าเข้าจาก
ตะวนัออกกลางผ่านชอ่งแคบฮอรม์ซุ

ธุรกิจที่พึง่พาพลังงานในการผลิตสงู

➢ ตลาดตะวนัออกกลางคิดเป็นราว 3–4% 
ของการสง่ออกทั้งหมดของไทย

สินค้าทีพ่ึง่พงิตลาดตะวันออกกลางสูง

➢ หากความขัดแยง้ยดืเยือ้ ต้นทุนค่า
ระวางเรอืและเบี้ยประกันภัยสงครามที่
ปรบัสงูขึ้นอาจยิง่กดดันค าสัง่ซ้ือและ
ปรมิาณการสง่ออกเพิม่เติม

• การผลิตไฟฟ้า
• โรงแรมที่พกั
• ประมง
• สิง่ทอ
• เคมภัีณฑ์
• เหมอืงแร่
• เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก

• รถยนต์
• ข้าว
• อาหารทะเลแปรรูป

➢ การสง่ออกไปยงัตลาดยุโรป หาก
เปลี่ยนเสน้ทางเดินเรอืไปอ้อมทวปี
แอฟรกิาแทนสง่ผลใหร้ะยะเวลาขนสง่
เพิม่ขึ้น 10-15 วนั 

➢ ตลาดนักท่องเทีย่วตะวันออกกลางและ
อิสราเอลคิดเป็นสัดส่วนราว 3–4% ของ
จ านวนนักท่องเทีย่วท้ังหมด

➢ กลุ่มนักท่องเทีย่วตะวันออกกลางและ
อิสราเอลมค่ีาใช้จ่ายต่อหวัสูง และเป็น
แหล่งรายได้หลักเป็นกลุ่มทีร่บับรกิาร
ทางการแพทย์ (Medical tourism)

➢ นักท่องเทีย่วระยะไกลจากยุโรปและ
สหรฐัฯ ทีพ่ึ่งพาจุดเชื่อมต่อในตะวันออก
กลางจะได้รบัผลกระทบ

➢ หากสถานการณ์ยดืเยือ้ ค่าเงินบาทอาจ
ผันผวนและมคีวามเสีย่งอ่อนค่า

➢ ราคาน้ามนัโลกเพิม่ขึ้นทุก ๆ 10 
ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล จะท าใหดุ้ลบัญชี
เดินสะพดัของไทยลดลงราว 4 พนัล้าน
ดอลลารฯ์ หรอืประมาณ 0.6-0.7% 
ของ GDP 

ที่มา: ศูนย์วิจัยกสิกรไทย



ฉากทัศน์ของสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง

ฉากทัศน์ 
สมมติฐานส าคัญ

ระดับราคาน้ามัน
สูงสุด 

(USD/ barrel)

ราคาน้ามันเฉล่ียปี 
2569 

(USD/ barrel)

ผลกระทบต่อ GDP เงินเฟ้อทั่วไป

กรณีฐานเดิม: ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัประมาณการจาก 
1.6% เป็น 1.9% ในเดือน ก.พ. 2569 ก่อนเกิดสถานการณ์
อิหรา่น

เหนือ $80 ในช่วง 
1-2 สัปดาห์และ
ทยอยลดลง

$62 
ประมาณการ GDP กรณีฐาน

ขยายตัว 1.9%
0.4%

1. กรณีความขัดแย้งจบเรว็: ช่องแคบฮอรม์ุซปิดเป็นเวลา 
4-6 สัปดาห์

เหนือ $100 เป็น
เวลา 1 เดือน และ
ทยอยลดลง 

$75 -0.2% 0.9%*

2. กรณีความขัดแย้งยืดเยื้อ: ช่องแคบฮอรม์ุซปิดเป็นเวลา 
7-12 สัปดาห์

เหนือ $100 เป็น
เวลา 3 เดือน และ
ทยอยลดลง แต่ช้า

กว่า กรณี 1

$90 -0.7% 2.2%*

ที่มา: ศูนย์วิจัยกสิกรไทย

* ภายใต้สมมติฐาน ยังมีมาตรการอุดหนุนพลังงานจากภาครฐับางส่วน



ผลกระทบต่อส่งออกหลักอย่างรถยนต์
และอิเล็กทรอนิกส์ รุนแรงเพียงใด?



ส่งออกรถยนต์



สงครามอิหรา่น: ความท้าทายใหม่ต่อตลาดส่งออกรถยนต์หลักไทย

ปรมิาณการส่งออกรถยนต์ปี 2025 ของไทย

ที่มา: สถาบันยานยนต์, KResearch

แยกตามตลาดส่งออก แยกตามประเภทรถยนต์

17%

27%

20%

1%

7%

PPV

รถน่ัง

ปิกอัพ

ตะวันออกกลาง ยุโรป อ่ืนๆ

ยอดส่งออก
(คัน)

572,596

229,819

113,422

ตะวันออกกลาง, 
21%

ยุโรป, 5%

อ่ืนๆ, 
74%

935,750 
คัน 200,001 คัน

42,248 คัน



ส่งออกรถยนต์ไทยปี 2026 คาดลดเหลือ 8.6 แสนคัน

ปรมิาณการส่งออกรถยนต์

ที่มา: KResearch

1.14 1.14
1.05

0.74

0.96 1.00
1.12

1.02
0.94 0.86

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F

ล้านคัน

-8.1%
YOY



ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ 



สงครามอิหรา่นและภาษีทรมัป์กดดันส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ไทย 

ปัจจัยกดดัน ปัจจัยหนุน

กระแส AI และ Data Center

กระแสลงทนุในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ไทย

สงครามอิหรา่นกระทบต้นทนุการผลิต 
และกดดัน IT spending โลก

ภาษีทรมัป์ โดยเฉพาะ Section 122

ที่มา: KResearch



สงครามอิหรา่นส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทยเพ่ิมข้ึน 
ขณะที่ผลกระทบโดยตรงน้อย เพราะไทยส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ไปตะวันออกกลางเพียง 0.7% ของทั้งหมด

18%

7%

50%

2%

3%

20%

อ่ืนๆ

ขนส่ง 

ชิ้นส่วนต้นน้า/
กลางน้า

ไฟฟ้า

เคมีภัณฑ์** 

วัตถุดิบ*

ราคาสัดส่วนต้นทุนการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทยโดยเฉล่ีย

คาดการณ์อัตราการเติบโตของ 
IT spending โลกในปี 2026

กรณีไม่มีสงคราม+10%

กรณีมีสงคราม+9%

ที่มา: IDC, MOC, KResearch หมายเหตุ: *วัตถุดิบ เช่น ทองแดง และเม็ดพลาสติก   **เคมีภัณฑ์ เช่น Helium ในการผลิต HDD ความจุสูง



ภาษีทรมัป์กระทบต่อสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทยในวงจ ากัด

PCB

IC (General-purpose)

อุปกรณ์สื่อสาร

คอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ 

HDD

หม้อแปลง/ส่วนประกอบ

สินค้าไทยไม่อยู่ใน
กลุ่มเป้าหมาย 

เพราะ Section 232 เน้น
เฉพาะอุปกรณ์ท่ีมีชิป AI ข้ันสูง

เป็นส่วนประกอบ 

Section 122 Semiconductor Tariff 
(Section 232)ภาษีทรมัป์

ที่มา: KResearchหมายเหตุ: มาตรการภาษีสหรฐัฯ อาจประกาศเพ่ิมเติมในระยะถัดไป หลัง Section 122 ส้ินสุดระยะเวลาการจัดเก็บ 150 วัน



การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ไทยมีทิศทางชะลอตัวในหลายกลุ่มสินค้า

%YoY มูลค่าส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ไทยในปี 2025-2026

27.9%

13.4%

98.9%

18.9%
24.5%

17.9%21.8%

6.2% 4.7%

27.1% 26.2%
21.3%

IC HDD คอมพิวเตอร/์ส่วนประกอบ PCB หม้อแปลง/ส่วนประกอบ อุปกรณ์ส่ือสาร

38.3%

11.5%

รวม

2025 2026F

กลุ่มที่ชะลอ
จากอุปสงค์ท่ีชะลอตัวเพราะราคาสูงขึ้น 

และอุปทาน Helium ตึงตัว

กลุ่มที่เติบโต
จากการลงทุนขยายก าลังการผลิตในไทย

ที่มา: KResearch 



ธุรกิจใดในประเทศ
ได้รบัผลกระทบมากกว่ากัน?



 เส้นทางบินข้ามทวีปหดแคบลง

 น้ามันเช้ือเพลิงทางอากาศเรง่ตัวข้ึน

 ค่าโดยสารเครือ่งบินแพงข้ึน

 เป็นช่วงนอกฤดูท่องเท่ียว (Low Season)

 ไทยถูกมองเป็นทางเลือกทดแทน

3 ปัจจัยลบ กดดันการเดินทางข้ามทวีป

Source: IATA, compiled by KResearch

ราคาน้ามนัเช้ือเพลิงทางอากาศเฉล่ียเรง่สงูขึน้ 76%

93.7 93.9 96.0 99.4

157.4

175.0

6-Feb-26 13-Feb-26 20-Feb-26 27-Feb-26 6-Mar-26 13-Mar-26

Jet Fuel Price (USD/barrel)



นักท่องเที่ยวตลาดระยะไกลลดลงกว่า 1 ล้านคน สูญเสียรายได้ราว 8 หมื่นล้านบาท

Remarks: At least 6 hours taken for long-haul journey
Source: MOTS, compiled and forecast by KResearch

จ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างชาติเทีย่วไทย (ล้านคน)

11.69

21.28

2025 2026f
Before Iran War

2026f
As of 19 Mar 26

Short-haul

Long-haul

32.97 34.1

จ านวนนักทอ่งเทีย่วตลาดระยะไกล
2 เดือนแรกปี 2569 เพ่ิมขึน้ 5% YoY
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มี.ค. – มิ.ย. ยังเป็นช่วง Low Season
ของกลุ่มตะวันออกกลาง/ตลาดระยะไกล



 ต้นทุนพลังงานปรบัข้ึน

 สินค้าขาดแคลน/ขนส่งล่าช้า

 การผลิตชะงัก

 ผู้บรโิภคยิ่งระวังการใช้จ่าย 

 ก าไร/มารจ้ิ์นธุรกิจแย่ลง

5 ผลกระทบ กดดันการด าเนินธุรกิจ

Source: NSO (1H205), compiled by KResearch

ค่ายานพาหนะ การเดินทาง มีสดัสว่นราว 16%
ของค่าใช้จ่ายเฉล่ียครวัเรอืน

อาหาร เครือ่งด่ืม 
ยาสูบ, 36.9%

ที่อยู่อาศัย เครือ่งใช้, 
21.3%

ยานพาหนะ 
การเดินทาง, 

15.5%

เครือ่งแต่งกาย ของ
ใช้ส่วนบุคคล, 5.0%

การส่ือสาร, 3.7%
การศึกษา, 1.3%

เวชภัณฑ์ ค่า
รกัษาพยาบาล, 1.2%

ความบนัเทงิ จัดงาน
พธิ,ี 0.9%

กิจกรรมทางศาสนา, 
0.9%

อื่นๆ เชน่ ภาษี 
ดอกเบีย้ ประกัน, 

13.3%



ธุรกิจ SMEs ที่พึ่งพาพลังงาน-ขนส่ง-ปุ๋ย-พลาสติกมาก จะอ่อนไหวสูง

สมมติ เดิมอัตราก าไรท่ี 10% และหากต้นทุนเฉล่ียเพิม่ 10-20% จะท าให้อัตราก าไรลดลงเป็น 8-9% (ลดลง 10-20%) โดยให้ยอดขายคงที่

Source: NESDC (I/O 2015), OSMEP, compiled by KResearch

ขนส่ง ยางและพลาสติก ไฟฟ้า เคมีภัณฑ์ สิ่งทอ ประมง เกษตร โรงแรม 
รา้นอาหาร

อโลหะ วัสดุ
ก่อสรา้ง

ค่าเฉล่ีย ค้าปลีก/ส่ง

พลังงาน ขนส่ง ปุ๋ย พลาสติก

12%

37%
36%

33% 32%

27%

20%

16%
12% 11%

7%

44,198           8,262            4,108           12,042           63,561          2,004         46,089        436,988         17,807                                27,879

% สัดสว่นต่อต้นทนุรวม

จ านวน SMEs (ราย)

ผลิตพลาสติก     สถานีบรกิารน้ามัน



Q&A



แบบประเมินความพึงพอใจในการให้บรกิาร
บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด



กดติดตามเพ่ือรบัข้อมูลงานวิจัย
บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด



รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัย

แหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซึง่อาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี 

KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบนัของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจงูใจในการตัดสนิใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน

ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความ

เสียหายใดที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว

 ข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) 

การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอื

บุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรอืกระท า

ในลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอื

บุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี)

Disclaimer
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