


เศรษฐกิจไทย
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เศรษฐกิจไทยในครึง่ปีหลัง 2569 ยังได้รบัผลกระทบจากราคาพลังงานโลกสูง 
แต่มาตรการภาครฐัช่วยประคอง
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ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  คาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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ราคาพลังงานโลกคาดไม่ลดลงเรว็ เงินเฟ้อเรง่ตัวสูงสุดในไตรมาส 3-4
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1Q2026 2Q2026F 3Q2026F 4Q2026F

Headline inflation and Brent crude oil price forecast

Headline inflation Brent crude oil price

Inflation (%YoY)
Brent crude oil price

 (USD/ barrel) 

ที่มา: CEIC, MOC, คาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย



ไตรมาส 3 มีแรงหนุนจากมาตรการของภาครฐั
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Real Private Consumption in Food and Non-Alcoholic (%QoQ, s.a.)
คนละครึง่
เฟส 1-2

คนละครึง่
เฟส 3

คนละครึง่
เฟส 4

คนละครึง่
เฟส 5 คนละครึง่

พลัส

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, ศูนย์วิจัยกสิกรไทย



การลงทุนเอกชนพึ่งพิงการน าเข้าที่สูง
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ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน, ธนาคารแห่งประเทศไทย, ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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Section 301 ความเสี่ยงการส่งออกในช่วงครึง่ปีหลัง
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์. ศูนย์วิจัยกสิกรไทย

Exemption: 
ชิ้นส่วนคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์สื่อสาร IC HDD

Reciprocal/ Section 122: 
อาหารสัตว์เล้ียง ข้าว เครือ่งปรบัอากาศ*

Section 232: 
ยางล้อ ชิ้นส่วนยานยนต์ เฟอรนิ์เจอรไ์ม้ เหล็ก
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Thailand exports to US (3-month average) 

Exemption Section 232 Reciprocal/ Section 122 Total
%YoY

หมายเหตุ: *เครือ่งใช้ไฟฟา้บางประเภทถูกจัดอยู่ในกลุ่ม Derivative Metal Articles โดยภาษีน าเข้าภายใต้มาตรา 232 จะพิจารณาจากส่วนประกอบโลหะ (เช่น เหล็ก อะลูมิเนียม ทองแดง) 
ท่ีอยู่ในสินค้า แต่ไม่ใช่จากตัวสินค้าเครือ่งใช้ไฟฟา้โดยตรง



ดุลการค้าที่เคยเป็นปัจจัยหนุน พลิกกลับมาขาดดุลหนักในเดือนเม.ย. 69
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ที่มา: ธปท., ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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การน าเข้าเรง่ตัวจากราคาพลังงานท่ีสูง ปัจจัยการผลิต และสินค้าน าเข้าจากจีน
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569 ที่ 2.0%
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ที่มา: NESDC, MOC, MOTS, forecasted by KResearch
หมายเหตุ: * KBANK Capital Markets Research

เครือ่งชี้ที่ส ำคัญ
(%YoY except otherwise stated) 2568 2569f 

GDP 2.4 2.0

การบรโิภคภาคเอกชน 2.7 2.2

การบรโิภคของรฐับาล 0.6 1.3

การลงทุน 4.9 3.9

- เอกชน 3.5 4.5

- ภาครฐั 8.9 3.5

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูป USD) 12.9 8.2

การน าเข้า (ฐานศุลกากร ในรูป USD) 12.9 13.9

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.1 3.1

ราคาน้ามันดิบดูไบเฉล่ีย (USD/Barrel) 68.3 90.0

จ านวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 33.0 30.0

ดอกเบ้ียนโยบาย* (end of period) 1.25 1.00



ภาคธุรกิจ
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ความเช่ือม่ันธุรกิจอ่อนแอ ท่ามกลางหลายปัจจัยลบ

42.5
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Business Sentiment Index (BSI) BSI - Production cost

o ผลกระทบสงครามใน
ตะวันออกกลาง

o ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ
o แข่งขันกับสินค้าน าเข้า

✓ อานิสงส์จาก พ.ร.ก.เงินกู้
✓ แรงหนุนด้านการลงทุน

ที่มา: ธปท. รวบรวมโดย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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ราคาพลังงานและวัตถุดิบปิโตรเคมีท่ีสูงขึ้น กดดันต้นทุน

7%

14%

17%

17%

24%

27%

38%

40%

51%

186%

Aluminium (USD/T)

Brent crude oil (USD/bbl)

Polyethylene (CNY/T)

Naphtha (USD/T)

Diammonium phosphate (USD/T)

Polypropylene (CNY/T)

Methanol (CNY/T)

Jet fuel (USD/bbl)

LNG JKM (USD/mmbtu)

Sulfur (CNT/T)

% Change 28 May (90 Days) vs. 27 Feb

% Change 15 Jun vs. 27 Feb

% Change of input prices

ที่มา: Trading Economics, IATA รวบรวมโดย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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หลายปัจจัยลบ กระทบผู้ผลิตปิโตรเลียม เคมีภัณฑ์ ส่ิงทอ วัสดุก่อสรา้ง

กลุ่ม การผลิต
% of 

Nominal 
GDP

อานิสงส์ 
พ.ร.ก.
เงินกู้

แรงหนุน
ด้านการ
ลงทุน

สงคราม
ตะวันออก
กลาง

ภาษี
น าเข้า
สหรฐัฯ 

แข่งขัน
สินค้า
น าเข้า

1 ผลิตภัณฑ์อาหาร 4.1%

เครือ่งด่ืม 1.8%

อิเล็กทรอนิกส์ 1.6%

เครือ่งใช้ไฟฟ้า 1.1%

รถยนต์และช้ินส่วน 1.7%

2 ปิโตรเลียม 3.0%

เคมีภัณฑ์ 2.3%

ส่ิงทอและเครือ่งแต่งกาย 0.7%

โลหะ 0.3%

ผลิตภัณฑ์จากแรอ่โลหะ 0.8%

ที่มา: สศช. (ข้อมูลปี 2567) และศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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การผลิตส่วนใหญ่แผ่วลงในครึง่ปีหลัง ฉุด MPI ท้ังปีหดตัวเป็นปีท่ี 4 ที่ -0.5%

หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บของแกนนอน แสดง % น้าหนักใน MPI
ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม คาดการณ์โดย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย



72.5

50

60

70

80

90

100

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2025 2026

18

สงครามในตะวันออกกลาง กระทบธุรกิจท่องเที่ยว

OCC (%)

10%

-21%

-46% -50%

-3%

8%

4%

-3%

-13%

0%

-40%

82%

38%
32% 33%

24%

9% 11%

0%

-2%

-21%
-15%

-2%

-12%

-1%

Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26

Middle East + Iran + Israel (2%)

Europe + America + Africa (33%)

China (17%)

India (8%)

The Rest of Asia Pacific (41%)

%YoY

อัตราการพักแรม (Occupancy rate: OCC)
เฉล่ียทั่วประเทศ ลดลงใน มี.ค.-เม.ย.

หลายตลาดนักท่องเที่ยวต่างชาติหดตัว ยกเว้นจีน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา รวบรวมโดย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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 69,000

 70,000

 71,000

 72,000

 73,000

 74,000

 75,000

 76,000

 77,000

as of 20 Apr 2026 as of 28 May 2026 as of 9 June 2026

Number of flights

 -
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 14,000

China India Japan South Korea

as of 28 May 2026 as of 9 June 2026

Number of flights

จ านวนเที่ยวบินมาไทยยังปรบัลดลงในช่วง 3 เดือนข้างหน้า

แผนเที่ยวบินมาไทยช่วงไตรมาส 3
จากตลาดนักท่องเที่ยวต่างชาติหลักลดลง

แผนเที่ยวบินมาไทยระหว่าง มิ.ย.-ก.ย. ลดต่อเน่ือง

-3%

-9%

-7%

-1%

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ 9 มิ.ย. 69) รวบรวมโดย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
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คาดธุรกิจท่องเที่ยวยังล าบากในครึง่ปีหลัง

o ค่าเดินทางแพงขึ้น
o แข่งกับจุดหมายอ่ืน (ท้ังตลาด

ต่างชาติ และคนไทย)

✓ การจัดงานระดับโลก (IMF-WBG 
Annual Meetings, Global Wellness 
Summit, Tomorrowland)

✓ ประเด็นระหว่างจีน-ญ่ีปุ่น

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ คาดลดลง
ติดตามแผนเที่ยวบินช่วงไตรมาสสุดท้าย

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา คาดการณ์โดย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย



แนวโน้มภาคการเงนิ
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ต้นทุนการระดมทุนของภาคเอกชน ยังอยู่ในระดับสูง

22
ที่มา: ThaiBMA และศูนย์วิจัยกสิกรไทย

เส  อั รำ   อ  ท  
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✓ ตลาดบอนด์ต่างประเทศผันผวน 

✓ ความกังวลต่อการก่อหน้ีเพ่ิมของภาครฐั 

10Y = 1.66%

2.19%
25Y = 2.35%

3.30%

3Y = 1.17%

1.32%
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แม้ปัญหาในตลาดหุ้นกู้จะเป็นประเด็นเฉพาะราย แต่มีปัจจัยติดตาม

ที่มา: ก ล ต   ThaiBMA และศูนย์วิจัยกสิกรไทย

64.6

80.9

93.6

57.4

86.8

95.8

64.2

93.6

97.9

Below Investment
Grade, Non-Rated

BBB- to BBB+

A- to AAA

% success rate

YTD-26 2025 2024

% ต่อมูลค่าคงค้างหุ้นกู้ระยะยาว

       เอ ช ที่ ี  ญ ำ 
 ัง ีสั ส     อ  

97.9%

Default 
Payment, 0.2%

Restructured, 
1.9%

     ญ ำ ำรร   ท   
 อง       ท่ีอ          เส่ี งส ง 

        อง ั  ำ       ท่ีเค  ร ั
 ครงสร ำงที่  คร   ำ    

4,902 5,235

7,629
ล้านบาท

2H-2026 1H-2027 2H-2027



24

แม้สถาบันการเงินจะเรง่ปรบัโครงสรา้ง แต่คุณภาพของสินเชื่อธุรกิจ 
(สัดส่วน DPD 31 days+) ยงัคงถดถอยลงต่อเน่ือง

0.58

0.34
0.49 0.56

1.60 1.62 1.60

2020 2021 2022 2023 2024 2025 1Q-26

0.63 0.52 0.68 0.90 1.07 1.06 1.34

5.41
4.78 4.01 3.62

3.95 3.83
3.88

6.05
5.30

4.68 4.52
5.02 4.89

5.22

2020 2021 2022 2023 2024 2025 1Q-26

31-90 Days 91 Days+ SM+NPL

<= 30 Days

31-90 Days

91-300 Days

86.8%

10.0%

3.2%

ส ำ ั  ำรเง   ังคงเร ง ร ั ครงสร ำง 
  อ      ้ี       ช้ั  

Asset Quality  ังคงอ อ  อ ง ำ  
  อ  ำ ั    ำร  ำ  ั  องเ ร      

% ต่อสินเชื่อธุรกิจโดยรวม % ต่อสินเชื่อธุรกิจปรบั
โครงสรา้ง

% ต่อสินเชื่อธุรกิจโดยรวม

ที่มา: บรษัิท ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด  NCB  และศูนย์วิจัยกสกิรไทย



สินเชื่อธุรกิจรายใหญ่ขยายตัว หนุนสินเชื่อรวมระบบแบงก์ไทย

▪ สินเชื่อรายใหญ่ขยายตัวสูง 
ขณะที่ สินเช่ือ SME และสินเช่ือ
รายย่อยยังหดตัวต่อเน่ือง 

▪ ภาคธุรกิจเบิกใช้สินเชื่อเพื่อเป็น
เงินทุนหมุนเวียน และ Trade 
Finance ประกอบกับสินเช่ือ
ภาครฐัเรง่ตัวสูง

หากไม่นับรวมสินเชื่อภาครฐั 

ส  เช่ือร     ง ์ ท  
+0.1% YOY

11

-0.2
-0.4

-2.3

-1.0 -1.2
-1.7 -1.6

-0.2

0.7

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26

% YoY

Large Corporate Loans SME Loans Retail Loans Total Loans
Contribution of 

ที่มา: ธปท  และศูนย์วิจัยกสิกรไทย

ท่ี ำ ำรเ      องส  เชื่อร     ง ์ ท   
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KR ปรบัประมาณการสินเชื่อระบบแบงก์ไทยปี 2569  ขึ้นมาที่ 0.5%

จากคาดการณ์เดิมท่ี -0.7% 

-1.3

-5.0

-1.0 -1.2

4.0

-4.9

-0.9

0.7

5.0

-4.5

-1.5

0.5

Large Corporate Loans SME Loans Retail Loans Total Loans

% YoY 2025 Apr-26 2026f

ที่มา: ธปท  และคาดการณ์โดยศูนยวิ์จัยกสิกรไทย     มิ ย       
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ผลส ารวจ SME ให้น้าหนักกับปัจจัยภายนอก
ที่กระทบความอยู่รอดของธุรกิจ

55.5%
44.5%

     ้ีส     ญ     ส ำร     เค  ร ั
 ครงสร ำง  ้ี

ไมเ่คยปรบั
เคยปรบั

ที่มา: ผลส ารวจ SME โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย ช่วงระหว่างเดือนมี ค. – เม ย      

 

30.5

29.3

29.2

11.0
ภาระหน้ีพอกพูน 

ต้นทนุและรายจ่ายเพิ่มข ้น 

ขาดสภาพคล่อง เพราะคู่ค้าช าระ
หน้ีล่าช้า 
ยอดขายลดลง 

 

 

    ั ท่ี SME  อง  ำ ี    อ ำรช ำร   ้ี

% ต่อ SME กลุ่มตัวอย่าง % ต่อ SME กลุ่มตัวอย่าง
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SME ต้องการอะไรจากภาครฐัและสถาบันการเงิน 

อ ำ     ำคร ัช   อ  ำง ร

 

 

 

อ ำ    ส ำ ั  ำรเง  ช   อ  ำง ร

มาตรการบรรเทาผลกระทบด้านต้นทุน

พั นาระบบข้อมูลการเงินและเครดิต เพื่อ
เพิ่มโอกาสการเข้าถ งสินเช่ือ

ส่งเสรมิโครงการค้าประกันสินเชื่อ

เป็นตัวกลางเจรจากับเจ้าหน้ี 

 
สนับสนุนเศรษฐกิจภาพรวม เพื่อให้เกิดผลดี
ต่อรายได้ธุรกิจ

 

 

 

ลดข้ันตอน   เอกสารในการขอสินเช่ือ

ปรบักระบวนการพิจารณาสินเชื่อให้เรว็ข ้น

เพิ่มวงเงินสินเช่ือ

ผ่อนปรนเงื่อนไขหลักประกัน 

 คิดดอกเบี้ย   ค่าธรรมเนียม ให้เหมาะสม
กับความเสี่ยงของลูกหน้ี

ที่มา: ผลส ารวจ SME โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย ช่วงระหว่างเดือนมี ค. – เม ย      
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Source: Bloomberg, KResearch

Russia-Ukraine: The first AI war

1



Data Center - Dual Use (Civilian and Military)

Source: KResearch 2



Source: NATO, SIPRI   

The End of Peace Dividend

3



Jensen Huang: AI is a 5-Layer cake

Source: Nvidia 4



Source: DOE, S&P Global 

Layer 1
The Infinite demand for compute hits the limit of physical supply 

5



Source: Bloomberg, KResearch

Layer 2:
South Korea Emerges as a Major Beneficiary of 

the Global AI Memory Chip Grab

6



Source: Bloomberg, KResearch

AI companies join the trillion-dollar club

7



Source: TWSE,SET, KRX 8

Stock Market Booms are supported by AI boom 

Share of total market capitalization



Source: WEF,NATO 9

The global resource grab engine



Source: S&P Global , Bloomberg, CDA 10

Copper price have surged above $14,000 per tonne



Source: SpaceX, Instagram

Due to AI resource constraints on Earth,
SpaceX plans to send 1 million AI1 data center into the orbit

11



Source: Bloomberg, IMF

AI Rising Capex  leads to a surge in fundraising 
–both public and private 

12



      ำ เ ่ือร ั  อ   งำ    ั 
บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด

44



รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บรษัิท ศนูย์วจัิยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัย

แหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ ง่อาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี 

KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบนัของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ใหค้ าแนะน า หรอืจงูใจในการตัดสนิใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน

ท่านควรศ กษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความ

เสียหายใดที่เกิดข ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว

 ข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) 

การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถ งสิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอื

บุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรอืกระท า

ในลักษณะใดๆ เพื่อวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอื

บุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี)

Disclaimer
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