
 
 

 
 
ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยชีเ้ศรษฐกิจไทยทยอยฟ้ืนตัวในคร่ึงหลังของปี 2569 ตามแรงหนุนจากมาตรการรัฐ  
แตภ่าคธุรกิจยังเผชิญแรงกดดันรอบด้าน 

 
แมศู้นยว์ิจัยกสิกรไทยจะคงประมาณการจีดีพีปี 2569 ไวท้ี่ 2.0% แต่มองว่าจีดีพีน่าจะผ่านจุดต ่าสุดใน 

ไตรมาส 2/2569 อย่างไรก็ตาม ราคาพลงังานที่ไม่ลดลงเร็ว จะท าใหเ้งินเฟ้อในช่วงครึ่งปีหลงัเร่งตัวขึน้ต่อ ส่งผลให้
ค่าเฉลี่ยเงินเฟ้อทั้งปีอยู่ที่ 3.1% ขณะที่ กนง.น่าจะรอติดตามสถานการณ์และเลือกคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 
1.0% ส่วนทิศทางค่าเงินบาท อาจอ่อนค่าลงจากปัจจยัพืน้ฐานของเศรษฐกิจไทย ปิดสิน้ปี 2569 ที่ 32.80 บาท จาก
ประมาณ 32.50-32.60 บาทต่อดอลลารฯ์ ในปัจจบุนั  

 
นางสาวณัฐพร ตรีรัตน์ศิริกุล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด เปิดเผยว่า 

ทิศทางเศรษฐกิจไทยน่าจะผ่านจุดต ่าสุดในช่วงไตรมาส 2/2569 และทยอยฟ้ืนตัวในช่วงครึ่งปีหลัง  โดยเฉพาะใน 
ไตรมาส 3/2569 จากแรงหนุนของมาตรการภาครฐั ในขณะที่ความเสี่ยงเศรษฐกิจยังอยู่ที่ความไม่แน่นอนจาก
มาตรการภาษีของสหรฐัฯ ซึ่งอาจกระทบต่อภาคการสง่ออกของไทยในช่วงที่เหลือของปี ทัง้นี ้แมค้วามขดัแยง้อิหรา่น
จะไดข้อ้ยุติ แต่ราคาพลังงานโลกยังคงไม่ลดลงเร็วมากนัก ท าใหก้ารส่งผ่านตน้ทุนราคาผูผ้ลิตไปยังตะกรา้สินคา้
ผูบ้รโิภคจะยงัคงมีต่อเนื่อง โดยจะยงัเห็นเงินเฟ้อทั่วไปเรง่ตวัสงูสดุในไตรมาส 3-4 ของปี  

ดา้น นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด กล่าวว่า 
ในช่วงครึง่ปีหลงัจะเห็นผลกระทบจากสงครามในตะวนัออกกลางที่กระทบภาคธุรกิจชดัเจนขึน้ แมม้ีสญัญาณบวกแต่
กว่าสถานการณจ์ะเป็นปกติยงัตอ้งใชเ้วลา โดยการผลิตสินคา้สว่นใหญ่จะแผ่วลง (YoY) หลกัๆ จากการแบกรบัตน้ทุน
พลังงานและวัตถุดิบปิโตรเคมีที่สูงขึน้ ผลจากภาษีสหรฐัฯ และการแข่งขันกับสินค้าน าเขา้ ส่งผลใหด้ัชนีผลผลิต
อตุสาหกรรม (MPI) หดตวัเป็นปีที่ 4 ที่ -0.5% ขณะเดียวกนั การปรบัลดเที่ยวบินที่ยงัเกิดขึน้ จะกระทบธุรกิจท่องเที่ยว
โดยเฉพาะในช่วงไตรมาส 3 ก่อนที่การเป็นเจ้าภาพจัดงานระดับโลกจะช่วยหนุนการฟ้ืนตัวในไตรมาสสุดท้าย  
โดยคาดว่าจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติเที่ยวไทยทัง้ปี 2569 จะอยู่ที่ประมาณ 30 ลา้นคน แมย้งัมโีอกาสเพิ่มได ้แต่ยงั
ต ่ากว่าระดบั 33 ลา้นคนในปีก่อน เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของนกัท่องเที่ยวจากจีน อาจไม่พอชดเชยตลาดนกัท่องเที่ยว
ระยะไกลสว่นใหญ่ที่ลดลง  

ขณะที่ นางสาวธัญญลักษณ ์วัชระชัยสุรพล รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย จ ากัด 

กล่าวเพิ่มเติมว่า แนวโนม้สินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยในช่วงครึ่งปีหลงัมีโอกาสฟ้ืนตัวอย่างจ ากัด โดยแม้

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจะปรับตัวเลขประมาณการสินเชื่อทั้งปี 2569 จากเดิมที่คาดว่าจะหดตัว -0.7% มาเป็นการ

ขยายตวัเล็กนอ้ยที่ราว 0.5% แต่ก็เป็นการสะทอ้นแรงสง่จากการเติบโตของสินเชื่อที่ขบัเคลื่อนจากสินเชื่อภาครฐั และ

ธุรกิจรายใหญ่ มากกว่ารายย่อย นอกจากนี ้ประเด็นที่ตอ้งติดตามเพิ่มเติมส าหรบัภาคธุรกิจ ไดแ้ก่ ตน้ทุนการระดม

ทุนที่ยงัมีแนวโนม้ทรงตัวสงู และประเด็นความส าเร็จในการระดมทุนผ่านตลาดหุน้กู ้ตลอดจนปัญหาเอ็นพีแอลของ

ระบบธนาคารไทยที่ปัจจุบนัอาศยัการปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละบรหิารจดัการหนีเ้ชิงรุกในการประคองภาพรวมเอ็นพีแอล

ไม่ใหถ้ดถอยลงเรว็  


