
February 2025



2

William Mckinley 25th Project 1898
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Original 13 Colonies (1776)

Source: Wikipedia
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Louisiana Purchase (1803)

Source: Wikipedia
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Mexican Cession (1848)

Source: Wikipedia
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Alaska Purchase (1867)

Source: Wikipedia
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Greenland Purchase (2025) ? 

Source: Geological survey of Denmark and Greenland; Natural Earth, Bloomberg

การมีทรพัยากรธรรมชาติส าคัญ rare earths ท าให้กรนีแลนด์เป็นดินแดนท่ีน่าสนใจ
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กรนีแลนด์ในฐานะประตูสูเ่สน้ทางการค้าทางอารก์ติก

Source: Arctic Portal, CNA

Global Warming opens up a new shipping route
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คลองปานามาเป็นจุดยุทธศาสตรท์ีส่ าคัญของสหรฐัฯ

Source: Panama Canal Authority, Bloomberg

ท่าเรอืบัลบัวและครสิโตบัล ด าเนินการโดย Hutchison Port Holdings ต้ังแต่ปี 1997
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สหรฐัฯ กังวลจีนขยายอิทธพิลในคลองปานามา

Source: Panama Canal Authority, Bloomberg

5 อันดับประเทศที่มีปรมิาณสินค้าผ่านคลองปานามามากที่สุด ในปี 2024 (Unit: long ton)
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Tariff Man is Back

Source: Russell Investments, U.S. Bureau of Economic Analysis, Tax Foundation

Effective tariff rate, %

Note: “High end” reflects the effective tariff rate if a universal 20% tariff would be applied to all U.S. 
imports. “Feb 4” shows the effective tariff rate with the new tariffs to be imposed on Feb 4. “No New 
Tariff” shows what the effective tariff rate would have been had no additional tariffs been imposed.
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Trade War Arsenal
เครือ่งมือในการจัดการการค้าต่างประเทศ

Import
Quota

Non-Tariff

Export
Control

Limit 
Investment

Tariff

Import
Tariff
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ทรมัป์ใช้เฟนทานิลเป็นหน่ึงในเหตุผลขึ้น Tariff กับ Mexico และ Canada

Source: US Customs and Border Protection, Bloomberg

Trump 1.0 Trump 2.0

Section 301
(Trade Act 1974)

Tariff

IEEPA
(Executive order)

Tariff
12-18 
months

USTR
Investigations

Declare
National 

Emergencies Act
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ความไม่สมดุลทางการค้า
สหรฐัฯ ได้รบัผลกระทบจากมาตรการตอบโต้ทางการค้าน้อยกว่า
เม็กซิโกและแคนาดาได้รบัผลกระทบมากกว่า การส่งออกของสหรฐัฯ ไปจีน เม็กซิโก แคนาดา และยุโรป น้อยกว่า 2% ของ GDP

2.8%

26.4%

20.6%

2.9%

China Mexico Canada EU

China, Mexico, Canada and EU Exports to US 
(% of GDP, as of 2023)

0.5%
1.2% 1.3% 1.3%

China Mexico Canada EU

US Exports to China, Mexico, Canada, and EU 
(% of US GDP, as of 2023)

Source: TradeMap, IMF
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รายได้จากภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ เพิ่มขึ้นสองเท่านับต้ังแต่สงครามการค้า

Source: Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce 

รายได้จากภาษีศุลกากรเพ่ิมจาก 40,000 ล้านดอลลารฯ์ในปี 2017 เป็น 80,000 ล้านดอลลารฯ์ในปี 2024 โดยสัดสว่นต่อรายได้รฐับาลเพ่ิมจาก 1.1% เป็น 1.8%
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External Revenue Service to replace Internal Revenue Service?

รายได้จากภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ แบ่งตามประเทศ
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ASEAN
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47%

37%
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2% Customs duty
Others

สัดส่วนรายได้ของรฐับาลสหรฐัฯ ปี 2023
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Three mistakes 

1. Joining NAFTA
2. China PNTR status
3. Allowing China to Join WTO
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สหรฐัฯ ขาดดุลการค้าเพิ่มขึน้ต้ังแต่เขา้รว่ม WTO

Source: Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce 
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ต้ังแต่จีนเขา้รว่ม WTO ส่งผลให้การจ้างงานภาคการผลิตของสหรฐัฯ ลดลง

Source: U.S. Bureau of Labor Statistics, CEIC
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Source: U.S. Bureau of Labor Statistics, CEIC

การจ้างงานภาคการผลิต
คอมพิวเตอรแ์ละอิเล็กทรอนิกส์ เครือ่งจักร และยานยนต์ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ
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Source: Whole Mars Catalog, CEIC

โรงงานผลิตรถยนต์ในแคนาดาและเม็กซิโกได้รบัประโยชน์จาก NAFTA
การผลิตรถยนต์กว่า 5 ล้านคันมีความเสี่ยงได้รบัผลกระทบ

Mexico:
Production: 4M
Exports to US: 76%
# of auto plants: 26

Canada:
Production: 1.5M
Exports to US: 90%
# of auto plants: 7
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หน่ึงในสามของแรงงานสหรฐัฯ ไม่จบมหาวทิยาลัย

Source: US Bureau of Labor Statistics (data as of 2016)

Percentage of Labor Force by Education Attainment

High school or lower, 
34%

Some college, no 
degree, 16%

Bachelor's degree or 
higher, 50%
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USMCA replaced NAFTA

Source: TN Visa Expert

FTA
NAFTA

(North American Free Trade Agreement)
USMCA

(US-Mexico-Canada Agreement )

Date Implemented 1994 2020

Automobiles 
regional content 62.5% 75%

Labor
No restrictions

40 – 45% of the manufacturing work done 
on eligible vehicles must be performed by 

workers who earn $16+ per hour.

Sunset clause No 16 years
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Geopolitical Risk: China grew rapidly from export earnings

Source: TradeMap and IMF
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สหรฐัฯ เคยเป็นผู้น าด้านพลังงานแสงอาทิตย ์แต่ปัจจุบันคือจีน

Source: Bloomberg NEF; National Renewable Energy Laboratory

ปรมิาณการผลิตโพลีซิลิคอนส าหรบัอุตสาหกรรมโซลารใ์นป ี2008 และ 2024

43%

0.9%

6%

95.4%

0% 50% 100%

2008

2024

US Germany Japan China Other

US China
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0%
2.5%

8% 9.8%

25.0%

71.2%

JP US KR EU CN TH

อัตราภาษี MFN รถยนต์น่ังรายประเทศ (%)
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15.8%

25% 25%

40%
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อัตราภาษี MFN รถปิกอัพรายประเทศ (%)

สหรฐัฯ มองว่าอุตสาหกรรมรถยนต์โดนเอาเปรยีบจากประเทศอ่ืน

Source: WTO, Compiled by KResearch 

HS CODE: 8703 HS CODE: 8704
หมายเหตุ: อัตราสูงสุดใน HS Code 
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จีนขึ้นเป็นผู้น าการผลิตรถยนต์มากกวา่ 17 ปี

Source: Trademap
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Unequal Market Access
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Trade War Poker

สหรฐัฯ น าเข้าจากจีน* จีนน าเข้าจากสหรฐัฯ**

505 110

*มูลค่าการน าเข้าป ี2017
** ท่ีมา No Trade is Free  Robert Lighthizer
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China failed to meet the purchase target of Phase 1

Source: PETERSON INSTITUTE FOR INTERNATIONAL ECONOMICS
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30.9%

18.5%

50.6%

Tariff
ก่อน 4 ก.พ.2025Product Group

กลุ่มที่ 1

กลุ่มที่ 2

กลุ่มที่ 3

HDDs, 
Computer parts,

E&E parts

Machinery,
TV Part,

Medical gloves

Notebook,
Smartphone,

Toys

+7.5%

No 
Tariff

+25.0%

+17.5%

+10%

+35.0%

Tariff 
ปัจจุบัน

Tariff เพ่ิมความรุนแรงอีกครัง้ในปี 2025

(% Share US import from China)

สินค้าจีนยงัไมถ่กูจัดเก็บภาษีราว 50%
(ก่อน 4 กุมภาพนัธ์ 2025)

Source: GACC, USTR

ตัวอย่างสินค้า

หมายเหตุ: อตัราภาษีทีเ่ก็บเพิม่จากอตัรา MFN
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The EU: Unbalanced

Source: USITC 
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EU Trade Surplus with the US (USD billion)

▪ VAT 21% 

▪ Lean on WTO

▪ Tariff on Auto

▪ Agriculture Protection

▪ Non-Tariff on standards
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Germany

Source: USITC 
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Germany Trade Surplus with the US 
(USD billion)

▪ Weak Euro

▪ Low Labour costs

▪ Persistent Trade Surplus

▪ Inadequate Defence spending
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Ireland

Source: USITC 
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THE UK- healthiest

Source: USITC 
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United Kingdom

▪ Two Way trade relationship
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Japan: Old Adversary, Now Ally 

Source: USITC 
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▪ Japan faced Voluntary Quota on car 
exports to the US 

▪ Strong protection on Agriculture
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อดีตประธานาธบิดีไบเดนสัง่ระงบัการเขา้ซื้อกิจการของนิปปอน สตีล 
เพ่ือปกปอ้งอุตสาหกรรมเหล็กในสหรฐัฯ 

Source: VOA
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Vietnam : Unbalanced, Unfair

Source: USITC 
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Vietnam Trade Surplus with the US 
(USD billion)

Vietnam

▪ Modern Day Marshall Plan

▪ Protect Agriculture

▪ Currency Manipulation

▪ Base for Chinese Goods 
avoiding tariff
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South Korea

Source: USITC 
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South Korea Trade Surplus with the US 
(USD billion)

▪ Protect its own auto industries

▪ Steel Industry

▪ FTA with the US

▪ US army base
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Mirror Image

Source: CEIC 

อาเซียนเกินดุลกับสหรฐัฯ

อาเซียนขาดดุลกับจีน
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ตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรฐัฯ กับคู่ค้าหลักในช่วง ม.ค.-พ.ย. 2024

Source: United States Census Bureau
Note: Data until November 2024

$270.4B

157.2

113.1

80.5

76.4

67.4

62.6

60.2

54.8

41.5

China

Mexico

Vietnam

Ireland

Germany

Taiwan

Japan

South Korea

Canada

Thailand

Trade Surplus against the US

#10
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สินค้าเสีย่งโดนกีดกันการค้า 
กลุ่มธุรกิจจีนและธุรกิจที่สหรฐัฯ ต้องการดึงกลับประเทศ

สัดส่วนสินค้าส่งออกหลักของไทย 10 อันดับ ไปยังตลาดสหรฐั (% ของการส่งออกทัง้หมดของไทย)

Source: Ministry of Commerce, KResearch

42.9 

58.5 

31.6 

67.0 

43.2 

19.7 

10.7 

6.1 

32.3 

18.6 

18.3 

1. Computer and Parts

2. Telephone and Parts

3. Rubber Products

4. Semiconductor Devices

5. Electrical Transformers

6. Machinery and Parts

7. Jewelry

8. Motor Cars

9. Other Electrical Equipment

10. Air Conditioning

Total Export to US

1. Hard Disk Drives

2. Bluetooth Module, Broadband Products

3. Tires

4. Solar Module

5. Power Adapter (เครือ่งแปลงไฟ)

6. Machinery and Parts

7. Jewelry

8. Auto parts (wheel, break, steering wheel) 

9. Mobile camera module

10. Air Conditioning

สินค้าเส่ียง
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โจทย์ส าคัญคือ ลดการเกินดุลการค้าไทยต่อสหรฐัฯ 3 หมื่นล้านดอลลารฯ์ 

Source: Ministry of Commerce, KResearch

11

10

7

12

33

4

4

13

10

7

6

สัดส่วนสินค้าน าเข้าหลักของไทย 10 อันดับ จากตลาดสหรฐั (% ของการน าเข้าทัง้หมดของไทย)

1. Crude Oil

2. Machinery and Parts

3. Chemicals

4. Natural Gas

5. Airplanes

6. Electrical Machinery and Parts

7. ICs

8. Scientific, Medical Instruments

9. Vehicle Parts

10. Soybean and Wheat

Total Imports from US

สินค้าที่อาจน าเข้าเพ่ิม
1. น้ามันดิบ

2. เครือ่งยนต์ยานพาหนะ (รถยนต์ เครือ่งบิน) 

3. เคมีภัณฑ์

4. ก๊าซธรรมชาติ

5. เครือ่งบินเล็ก

6. แผงวงจรคอมพิวเตอร์

7. ICs

8. อุปกรณ์การแพทย์

9. ช้ินส่วนยานยนต์ (พวงมาลัย กระปุกเกียร)์

10. ถ่ัวเหลือง ข้าวสาลี
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แม้ไทยโดนกีดกันการค้า แต่ยางล้อยังไปได้จากความได้เปรยีบด้านต้นทนุ

US Auto Tires Imports (Million USD)

Source : Trademap, International Trade Administration

8.9% 52.4%

67.8% 105.3%

Passenger Car and Light Truck
Bus and Truck

0

1,000

2,000

3,000

4,000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 11M2024

Thailand China

AD & 
CVD

AD 

AD & 
CVD 

AD 

Section 
301

Latest US Tire Tax*         VS         

Note: *อัตราภาษีสูงสุด



48

โซลารไ์ทยโดนก าแพงภาษีสหรฐัฯ สง่ผลให้ผู้ผลิตย้ายฐานไปประเทศเพื่อนบ้าน
ส่งออกโซลารไ์ทยไปสหรฐัฯ หดตัวหลังถูกเก็บภาษี Circumvention จีนลงทุนผลิตโซลารใ์นอินโดนีเซียและสปป. ลาวหลังไทยโดน Circumvention
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ไทย อินโดนีเซีย ลาว

Source: Trade Map, กระทรวงพาณิชย์ Source: BloombergNEF

-34%

สหรฐัฯ ตัดสินไทย
ละเมิด AD/CVD 
circumvention

สหรฐัฯ ตัดสินไทย
ละเมิด AD/CVD 
circumvention

ก าลังการผลิตสินค้าโซลารข์องบรษัิทสญัชาติจีนมูลค่าการส่งออกแผงโซลารไ์ทยไปสหรฐัฯ
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นโยบาย America First

• Bilateral over Multilateral

• Balanced Trade, Progressive Tariff

• Manufacturing Jobs in the US (Autos, Computers)

• Strategic industries: 
➢ Steel, Aluminium, Defence
➢ AI, Semiconductor, Aerospace, Pharmaceuticals, 
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