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โลกเพิง่เร ิม่มเีสถยีรภาพของอณุหภูมิ เมือ่ประมาณ 11,700 ปีกอ่น

Source:  National Oceanic and Atmospheric Administration, GISP2 Ice Core Data from Greenland - Temperature Reconstruction and Accumulation Data
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ปัจจบุนั จนีเป็นผูน้ าในการผลติ Cleantech

Source: Bloomberg, CEIC ขอ้มูล ณ ปี 2566
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จนี สหรฐัฯ ยโุรป ญีปุ่่ น เกาหลใีต ้ อืน่ๆ

จนีเน้นสนิคา้ New Three เป็นเครือ่งยนตใ์หม่ในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิ จนีเผชญิปัญหามลพษิทางอากาศอย่างหนกั

Source: Los Angeles Times
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จนีจ าเป็นตอ้งน าเขา้พลงังานเป็นอนัดบัหน่ึงของโลก
US กลบัมาเป็นผูส้่งออกพลงังานในปี 2018 
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Source: International Energy Agency, compiled by KResearch

Source: U.S. Energy Information Administration

การน าเขา้น ้ามนัของจนี 70-80 % ตอ้งขนสง่ผ่านชอ่งแคบมะละกา

Source: EIA
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จนีคมุอตุสาหกรรม Cleantech ต ัง้แตต่น้น ้า

จนีเป็นผูน้ าการสกดัแรธ่าตุส าคญั จนีไดดล้งทุนในเหมอืงแรท่ ัว่โลกต ัง้แต่ปี 2005 กวา่ 181 พนัลา้น USD

Map of where China has bought up additional mines
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Source: IEA (2024), Critical Minerals Data Explorer Source: AEI, China Global Investment Tracker
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จนีไดดก้ลายมาเป็นผูส้ง่ออกรถยนตอ์นัดบัหน่ึงของโลกแลว้
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300,339 

437,554 

2562 2563 2564 2565 2566

จ านวนรถ EV ทีย่โุรปน าเขา้จากจนี

อตุสาหกรรมรถยนตจ์นีไดดข้ยายตวัอย่างรวดเรว็ มูลค่าการน าเขา้รถ EV เพิม่ขึน้ถงึ 15 เท่าในชว่ง 4 ปี

Source: Trade Map Source:  Eurostat, Trademap
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เยอรมนีไดม่เหน็ดว้ยกบัการเกบ็ภาษนี าเขา้รถ EV จากจนี
คูค่า้อนัดบัหน่ึงของแตล่ะประเทศใน EU

Source: Trade Value 2023 , ITC Trade Map, compiled by KResearch Source: The White House

สหรฐัฯไดดเ้พิม่อตัราภาษนี าเขา้กลุ่มสนิคา้ Cleantech จากจนี
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อตุสาหกรรมรถยนตจ์นียงัสามารถพึง่ตลาดในประเทศและตลาดอืน่ไดด ้

Source: OICA, Trademap, CAAM, CEIC วเิคราะหโ์ดยศูนยว์จิยักสกิรไทย

จนีมกี าลงัการผลติลน้เกนิราว 40% ของก าลงัการผลติ
ตลาดสง่ออกศกัยภาพของจนีมขีนาดรวมราว 12 ลา้นคนัตอ่ปี 

และมโีอกาสเตบิโตไดดอ้กีในอนาคต

ยอดขายรถยนต ์ณ สิน้ปี 2566
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38%

ยอดส่งออก

5.2
ลา้นคนั

Chinese 4.3
83%
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17%
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Trump มโีอกาสกลบัมาเป็นประธานาธบิดอีกีคร ัง้

Source: The Economist, FiveThirtyEight.com

ภาษนี าเขา้จากจนีเขา้สหรฐัมโีอกาสจะสูงขึน้ถงึ 60% 

40.2%

40.8%

Biden

Trump
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Tariff ท าใหจ้นียา้ยฐานการผลติแผงโซลารม์าที่ ASEAN

สหรฐัฯเคยน าเขา้แผงโซลารก์วา่ 60% จากจนีภาษนี าเขา้เร ิม่ประกาศใชใ้นปี 2012

*Southeast Asian countries only include Vietnam, Thailand, Malaysia, and Cambodia
Source: Bloomberg NEF, Trade Map
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Cleantech War and Supply Chain Reconfiguration

Source: Trade Map

CHINA

ASEAN

US

EU

ปรมิาณสนิคา้น าเขา้ Cleantech จากจนีทีเ่พิม่ขึน้อยา่งมาก 
จะยิง่เพิม่ความตงึเครยีดระหวา่งสหภาพยโุรปกบัจนี

ความสมัพนัธท์างการคา้กบัสหภาพยโุรป 
น่าจะไปทศิทางเดยีวกนั สหรฐัอเมรกิา

การสง่ออกของจนีมาอาเซยีนไดเ้พิม่ขึน้อยา่งมาก

เพราะตลาดทีเ่ตบิโตขึน้และการน าเขา้สนิคา้

เพือ่ไปเป็นวตัถดุบิในการผลติ

ความสมัพนัธท์างการคา้ระหวา่งสหรฐัอเมรกิากบัอาเซยีน น่าจะตงึเครยีดขึน้ 
เพราะมกีารหลบเลีย่งภาษจีากบรษิทัจนี
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Source: Trade Map

บทเรยีนจาก Smoot-Hawley Tariff Act การตอบโตด้า้นภาษจีะท าใหเ้กดิ Great Depression

จนีเป็นตลาดสง่ออกอนัดบัหน่ึงของหลายประเทศ

China Exports by Destination (% of total, rolling 12m)
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โอกาสของไดทย: หากไดทยใชแ้ตร่ถไดฟฟ้า เราจะลดคา่ใชจ้า่ยราว 1.2 ลา้นลา้นบาท

Source:  กรมขนสง่ทางบก ขอ้มูล ณ 30 เมษายน 2567
Noted: รถประเภทไฮบรดิจะถกูนับรวมอยูใ่นกลุม่เบนซนิ/ดเีซล

Source: กระทรวงพลงังาน ปตท. วเิคราะหโ์ดยศูนยว์จิยักสกิรไทย
Noted: คา่เช ือ้เพลงิฟอสซลิและไฟฟ้าอา้งองิขอ้มูล ณ สิน้ พ.ค. 2567
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BEV
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รถไดฟฟ้าน้อยกวา่ 1% ในประเทศ คา่ใชจ้า่ยดา้นพลงังานลดกวา่ 87%



14

โอกาสของไดทยและภูมภิาค

• Cleantech และ EV จะเป็นโอกาสใหม่ของไดทย รวมถงึพลงังานสะอาด

• China + 1 อาจจะไดม่ใชก่ลยุทธก์ารกระจายความเสีย่งอกีตอ่ไดป ในบรบิทใหม่ของ Cleantech War

• ASEAN จะตอ้งรวมพลงักนั เพือ่เพิม่อ านาจในการตอ่รอง รวมถงึการมบีทบาทเป็นทัง้ตลาด เขตเศรษฐกจิ และศูนยก์ลาง
การผลติทีส่ าคญัของโลก



เศรษฐกิจไทยครึง่ปีหลัง 2567

นางสาวณัฐพร ตรรีตัน์ศิรกิุล
รองกรรมการผู้จัดการ

บรษัิท ศูนย์วจัิยกสกิรไทย จ ากัด
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เศรษฐกิจไทยในชว่งครึง่ปหีลังเรง่ตัวขึน้ ตามการเรง่เบิกจ่ายงบประมาณและการส่งออกที่ขยายตัวเป็นบวกมากขึ้นจากปัจจัยฐานต่าในปี 2566
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ความกังวลมาตรการกีดกันทางการค้าทีเ่พิม่ขึน้ ในระยะสั้นมีการเรง่ส่งออกจากจีนไปสหรฐัฯ แต่ไทยได้อานิสงส์จ ากัด 
ค่าระวางเรอืปรบัตัวสูงสุดในรอบ 2 ปี สินค้าขั้นกลางท่ีจีนเคยน าเข้าจากไทยสงูมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้ง
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จีนมกี าลังการผลิตสว่นเกิน ส่งผลต่อการระบายสินค้ามายังตลาดโลกรวมถึงไทย

75.9
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77.6
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Overall Industry

Solar PV, wind turbines, batteries & other electrical machinery

Automotive

Chemical fibre

Consumer electronics

34.9%
37.6%
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9%
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42%

Clothes and shoe

Vegetables, fruits and
processed one

Interior decoration

Miscellaneous
appliances

Electrical appliances

จีนมีก าลังการผลิตส่วนเกินในอุตสาหกรรมรถยนต์ เครือ่งใช้ไฟฟ้า 
แผงโซลาร ์และเส้นใยสังเคราะห์

สัดส่วนน าเข้าสินค้าอุปโภคบรโิภคจากจีนเพ่ิมขึน้ 5 รายการสินค้าอุปโภคบรโิภคที่ไทยน าเข้า
จากจีนสูงสุด

ทีม่า: MOC
หมายเหต:ุ data as of 1Q24ทีม่า: CEIC

%
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ปญัหาเชงิโครงสรา้งและความสามารถในการแขง่ขนัทีล่ดลง มีผลให้ส่งออกไทยฟื้นตัวได้ช้ากว่าที่คาดการณ์ 
สินค้าส่งออกหลักของไทยมีความต้องการในตลาดโลกลดลง ส่งออกไทยโตช้ากว่าประเทศในภูมิภาคเอเชยี
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% YoY 2023 2024F
(Mar 24) 

2024F
(May 24) 

GDP 1.9 2.8 2.6

Private Consumption 7.1 2.6 2.9

Government Consumption -4.6 2.0 1.3

Total Investment 1.2 1.6 1.6
- Private investment 3.2 3.0 3.2
- Public investment -4.6 -1.0 -2.0

Exports (Customs Basis) -1.0 2.0 1.5
Imports (Customs Basis) -3.7 3.5 3.5
Headline Inflation 1.2 0.8 0.8
Avg Dubai Oil Price 82.0 76.5 82.5
No. of Foreign Tourists (Mn) 28.2 36.0 36.0
Policy Interest Rate* 2.50 2.50 2.50

ศนูยว์จัิยกสกิรไทยปรบัลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยป ี2024 ลงมาที ่2.6%

ที่มา: NESDC, MOTS, MOC, forecasted by Kresearch *forecasted by Capital Markets Research
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THB

KRW

IDR

TWD

PHP

VND

EUR

MYR

SGD

CNY
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อ่อนค่าเทียบ $

เงินบาท และสกลุเงินอ่ืนในเอเชียอ่อนค่าลง
เมื่อเทียบกับเงินดอลลารฯ์

Source: Bloomberg and KResearch
Data as of June 18, 2024

หลายปัจจัยกดดันใหเ้งินบาทอ่อนค่า

▪ เงินดอลลารฯ์ แข็งค่าจากสัญญาณเฟดไม่รบีลดดอกเบี้ย

▪ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้ นตัวช้า

▪ แรงขายหุ้น และพันธบัตรไทยของนักลงทนุต่างชาติ

ค่าเงนิบาทยงัผนัผวนในทศิทางอ่อนค่า มอง ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 เคล่ือนไหวในกรอบ 36-37 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ



อุตสาหกรรมไทยฟื้นหรอืฟุบ

นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข
รองกรรมการผู้จัดการ

บรษัิท ศูนย์วจัิยกสกิรไทย จ ากัด
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3 ปัจจัยกระทบอุตสาหกรรมไทยในช่วงข้างหน้า

1 เบกิจ่ายรฐั ยงัไมน่ิ่ง 2 สนิค้าน าเข้าจากผลของสงครามการค้า เพิ่ม 3 ต้นทุน เพิ่ม

ก่อสรา้ง อุปกรณ์อิเล็กฯ รถยนต์ เหล็ก SMEs ที่ใช้แรงงานเข้มข้น

68%

49%

66%

10%

20%

69%

24%

Flat-rolled products of iron or non-alloy steel

Other articles of iron & steel

Motor cars and vehicles

Electronic integrated circuits

Automatic data processing machine

Electrical apparatus

Total

China Rest of the World

% Import share 4M2024
% Accumulative capital disbursement 

to total FY2024 capital budget

(as of 17 Jun) 

33%

% of total cost (average)

Raw mat 65%
Labor 10-15%

Energy 6-8%

Financial 4-6%

Others

El Nino to La Nina

Source: MOF, MOC, NESDC
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MPI เสี่ยงฟื้ นชา้ และอาจหดตัวเป็นปีที่ 2

การผลิตอุตสาหกรรม สรา้งรายได้ 4.5 ล้านล้านบาทต่อปี 
แต่ก าลังมีส่วนสนับสนุนเศรษฐกิจลดลง

Source: NESDC, OIE

คาดดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) อาจหดตัว 2.0% ในปี 2024 เทยีบกับทีห่ดตัว 3.8% ในปีก่อน

30%
27% 25%

Agriculture Mining & Utilities Manufacturing Services
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-7.1%

4.5%

0.0%

2.8%

-14.5%

1.9%

Non-metallic mineral (5.4)

Electronics (8.8)

Chemicals (8.8)

Rubber & Plastics (8.9)

Petroleum (10.8)

Motor vehicles (11.3)

Food (16.8)

%YoY 4M2024

-15.9%

Note: numbers in parenthesis represent weight
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เฉพาะหน้า

ปรบัโครงสรา้งขนานใหญ่

‘เพิ่มประสทิธภิาพและรายได้ ให้เรว็กวา่ การเพิ่มของต้นทุน’

1 เรง่เบิกจ่าย 2 กวดขันสนิค้าน าเข้า
สนับสนุน Local-content

3 เติมสภาพคล่องให้ SMEs 
และจัดการเรือ่งน้า

สิ่งทีค่วรท ำ
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สแกนเพือ่ประเมนิความพงึพอใจการเขา้รว่มสมัมนา
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กดตดิตามเพือ่รบัขอ้มูลงานวจิยั
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รายงานวจิยันีจ้ดัท าโดย บรษิทั ศนูยว์จิยักสกิรไทย จ ากดั (KResearch) เพือ่เผยแพรเ่ป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มูลสาธารณะ หรอื ขอ้มูล

ทีเ่ช ือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอืทีป่รากฏขณะจดัท า ซ ึง่อาจเปลีย่นแปลงไดใ้นแตล่ะขณะเวลา ทัง้นี้ KResearch มอิาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเชือ่ถอื ความ

เหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ์ หรอืความเป็นปัจจบุนัของขอ้มูลดงักลา่ว และไม่ไดม้วีตัถปุระสงคเ์พือ่ช ีช้วน เสนอแนะ ใหค้ าแนะน า หรอืจงูใจในการ

ตดัสนิใจเพือ่ด าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงัน้ัน ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชว้จิารณญาณอย่างรอบคอบกอ่นตดัสนิใจใดๆ KResearch

จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดทีเ่กดิขึน้จากการใชข้อ้มูลดงักลา่ว

ขอ้มูลใดๆ ทีป่รากฎในรายงานวจิยันีถ้อืเป็นทรพัยส์นิของ KResearch และ/หรอืบคุคลทีส่าม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มูลดงักลา่ว (ไม่วา่

ทัง้หมดหรอืบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถงึสทิธคิวามเป็นเจา้ของแก่ KResearch และ/หรอืบคุคลทีส่าม (แลว้แตก่รณี) หรอืแหลง่ทีม่าของขอ้มูลน้ันๆ

ทัง้นี้ ท่านจะไม่ท าซ า้ ปรบัปรงุ ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร่ หรอืกระท าในลกัษณะใดๆ เพือ่วตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บัอนุญาตลว่งหนา้ เป็น

ลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรอืบคุคลทีส่าม (แลว้แตก่รณี)

Disclaimer
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